Pflichtveroffentlichung
gemill § 34i.V.m. § 14 Abs. 2 und 3 des deutschen Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzes (WpUG) sowie gemifB § 39 Abs. 2 S. 3 Nr. 1 Borsengesetz (BorsG) in
Verbindung mit § 14 Abs. 2 und 3 WpUG

Aktiondre der DFV Deutsche Familienversicherung AG, insbesondere Aktiondre mit Wohnsitz, Sitz oder
gewOhnlichem Aufenthalt auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland, sollten die in Ziffer 1 dieser
Angebotsunterlage enthaltenen Angaben besonders beachten.

DEUTSCHE €3

Familienversicherung

ANGEBOTSUNTERLAGE

Freiwilliges Offentliches Ubernahmeangebot und Delisting-Angebot
(Barangebot)

der

Haron Holding S.A. (société anonyme)

16, rue Gabriel Lippmann, 5365 Munsbach, GroBherzogtum Luxemburg, R.C.S. Luxembourg Nr.: B245160
an alle Aktionére der

DFYV Deutsche Familienversicherung AG

Reuterweg 47, 60323 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, Handelsregister des Amtsgerichts
Frankfurt am Main, Deutschland: HRB 78012

zum Erwerb sédmtlicher nicht unmittelbar von der Haron Holding S.A. gehaltenen auf den Inhaber lautenden
nennwertlosen Stiickaktien der

DFYV Deutsche Familienversicherung AG

jeweils mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 2,00
gegen eine Geldleistung in Hohe von
EUR 6,60 je Aktie der DFV Deutsche Familienversicherung AG

Annahmefrist:

14.10.2024 bis 11.11.2024 24:00 Uhr (Mitteleuropiische Zeit)

DFV Deutsche Familienversicherung AG Aktien: ISIN DEOOOA2NBVDS

Eingereichte Aktien: ISIN DEOOOA30U9S2
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1.1

Allgemeine Hinweise zur Durchfiihrung des Ubernahmeangebots als Delisting-
Angebot, insbesondere fiir Aktionire mit Wohnsitz, Sitz oder gewohnlichem
Aufenthalt auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland

Auf das Angebot anwendbares Recht

Diese Angebotsunterlage (die ,,Angebotsunterlage) enthdlt das freiwillige Offentliche
Ubernahmeangebot als Delisting-Angebot in Form eines Barangebots (nachstehend zusammen das
»Angebot*) der Haron Holding S.A., einer Aktiengesellschaft (société anonyme) nach dem Recht des
GroBherzogtums Luxemburg mit Sitz in Munsbach, GroBherzogtum Luxemburg, eingetragen im
luxemburgischen Handels- und Unternehmensregister (Registre de Commerce et des Sociétés) unter
B245160 (die ,,Bieterin®) an alle Aktionidre der DFV Deutsche Familienversicherung AG, einer
Aktiengesellschaft nach deutschem Recht, mit Sitz in Frankfurt am Main, Deutschland, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 78012 (die ,,Zielgesellschaft). Das
Angebot bezieht sich auf den Erwerb sdmtlicher auf den Inhaber lautender nennwertloser Stiickaktien
der Zielgesellschaft jeweils mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital der Zielgesellschaft von
EUR 2,00 samt allen zum Zeitpunkt der Abwicklung des Angebots zugehorigen Rechten, insbesondere
der Gewinnanteils- und Stimmberechtigung (die ,,DFV Aktien*), mit Ausnahme der unmittelbar von
der Bieterin gehaltenen DFV Aktien, und ist an alle Aktiondre der Zielgesellschaft (die ,,DFV
Aktionire®) gerichtet.

Dieses Angebot wird ausschlieBlich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland (,,Deutschland“)
unterbreitet, insbesondere nach dem Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz (,,WpUG*), der
Verordnung iiber den Inhalt der Angebotsunterlage, die Gegenleistung bei Ubernahmeangeboten und
Pflichtangeboten und die Befreiung von der Verpflichtung zur Veroffentlichung und zur Abgabe eines
Angebots (,,WprG-A “) und dem Borsengesetz (,,BorsG*) mit dem Ziel, den Widerruf der Zulassung
aller DFV Aktien zum Handel im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse und zum
Teilbereich des regulierten Markts mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) (das
,Delisting*) nach Moglichkeit unmittelbar nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist (wie in Ziffer 4.4

definiert), spétestens aber unmittelbar nach Abwicklung des Angebots zu ermdglichen.

Die DFV Aktien sind derzeit zum Handel im regulierten Markt (Prime Standard) der Frankfurter
Wertpapierborse zugelassen. Daneben werden die DFV Aktien in verschiedenen Freiverkehren und

auBerborslichen Handelsplédtzen gehandelt.

Die Bieterin hat am 17.09.2024 mit der Zielgesellschaft eine ,,Vereinbarung iiber die Durchfiihrung
eines Delisting-Angebots und das Delisting der DFV Deutsche Familienversicherung AG” geschlossen
(die ,,Delisting-Vereinbarung®). In der Delisting-Vereinbarung ist vereinbart, dass die Zielgesellschaft
das Angebot und das Delisting unter bestimmten Voraussetzungen unterstiitzt, den Aktiondren die

Annahme des Angebots empfiehlt und das Delisting beantragen wird (der ,,Delisting-Antrag®). Hierbei



soll das Delisting nach Moglichkeit unmittelbar nach Ablauf der Weiteren Annahmeftist, spétestens

aber unmittelbar nach Vollzug des Angebots wirksam werden.

Gemal § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 BorsG muss bei Stellung des Antrags zum Delisting eine Unterlage
nach den Vorschriften des WpUG unter Hinweis auf den Widerruf der Zulassung der DFV Aktien
verdffentlicht worden sein, die ein Angebot zum Erwerb aller vom Delisting betroffenen DFV Aktien
gegen eine Geldleistung in Euro als Gegenleistung zum Gegenstand hat. Das Angebot hat sowohl die
sich aus § 39 BorsG ergebenden Voraussetzungen als auch die Anforderungen der anwendbaren

Bestimmungen des WpUG einschlieBlich der WpUG-AV zu erfiillen.

Vor diesem Hintergrund haben das Angebot und diese Angebotsunterlage auch die in
§ 39 Abs. 3 BorsG aufgefiihrten Voraussetzungen zu erfiillen. Folglich unterliegen die Vertrige, die
zwischen der Bieterin und den DFV Aktionidren, die dieses Angebot annehmen, zustande kommen,
gemdl § 39 Abs. 3 S. 1 BorsG keinen Bedingungen. AuBBerdem bietet die Bieterin den DFV Aktiondren
eine Geldleistung in Euro im Sinne des § 39 Abs. 3 S. 2 BorsG als Gegenleistung an. SchlieBlich enthélt
diese Angebotsunterlage die nach § 2 Nr. 7a WpUG-AV erforderlichen Informationen.

Im Hinblick auf die Einhaltung der Vorschriften des WpUG erfiillt das Angebot zugleich die
Voraussetzungen fiir ein Ubernahmeangebot im Sinne des § 29 WpUG, da die Bieterin zum Zeitpunkt
der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage keine Kontrolle im Sinne von § 29 Abs. 2 WpUG iiber
die Zielgesellschaft erlangt hat, weil die von ihr gehaltenen Stimmrechte auch zusammen mit den ihr
zugerechneten Stimmrechten Dritter die Schwelle von 30% des Grundkapitals und der Stimmrechte der
Zielgesellschaft nicht iiberschreiten und das Angebot auf den Erwerb sédmtlicher nicht unmittelbar von
der Bieterin gehaltenen DFV Aktien gerichtet ist. Ein solches Ubernahmeangebot muss insbesondere
die Anforderungen von Abschnitt 4 WpUG (§§ 29 — 34 WpUG) und, soweit nicht durch die
Vorschriften des Abschnitts 4 verdringt, auch die Anforderungen von Abschnitt 3 WpUG (§§ 10 — 28
WpUG) sowie die fiir Ubernahmeangebote geltenden Vorschriften der WpUG-AV erfiillen.

Die DFV Aktien sind in den Handel in den Freiverkehren in Berlin, Diisseldorf, Hamburg, Miinchen,
Stuttgart sowie den Handel von Handelsplattformen wie Tradegate Exchange und andere einbezogen.
Es ist beabsichtigt, nach Wirksamwerden des Delistings auch eine Beendigung der Einbeziehung der
DFV Aktien in diesen Handel zu veranlassen. Grundsétzlich entscheiden die jeweiligen Borsen und
Handelsplattformen eigenstindig, ob die Einbeziechung der DFV Aktie mit dem Widerruf der
Borsenzulassung der DFV Aktie im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse endet oder
nicht. Aufgrund der Absicht der Zielgesellschaft, ihre Aktien vollstindig von der Borse zu nehmen und
keine Notierung in einem Freiverkehrssegment (mit oder ohne weitere Folgepflichten) zu beantragen
oder beantragen zu lassen, geht die Bieterin davon aus, dass die DFV Aktien im Freiverkehr an den

genannten Borsen und den Handelsplattformen nicht langer notiert bleiben.
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Ein offentliches Angebot nach einem anderen Recht als dem von Deutschland (insbesondere dem der
Vereinigten Staaten von Amerika (,,Vereinigte Staaten‘)) fiihrt die Bieterin mit diesem Angebot nicht
durch. Die Ver6ffentlichung dieser Angebotsunterlage wurde ausschlieBlich durch die Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin®) gestattet. Folglich sind keine Bekanntmachungen,
Registrierungen, Zulassungen oder Gestattungen der Angebotsunterlage und/oder des Angebots
auflerhalb Deutschlands beantragt, veranlasst oder gewéhrt worden. DFV Aktiondre kdnnen also auf
Bestimmungen zum Schutz der Anleger nach anderen Rechtsordnungen als denen von Deutschland
nicht vertrauen. Jeder Vertrag, der infolge der Annahme des Angebots mit der Bieterin zustande kommt,
unterliegt ausschlieBlich deutschem Recht und ist ausschlieBlich in Ubereinstimmung mit diesem Recht

auszulegen.

Mit Ausnahme von Anhang 1 (Finanzierungsbestéitigung der Banque de Luxembourg), Anhang 2
(Tochterunternehmen der Bieterin), Anhang 3 (Tochterunternehmen von Luca Pesarini) und Anhang 4
(Ubersicht zu Vorerwerben der Bieterin) existieren keine weiteren Dokumente, die Bestandteil dieser

Angebotsunterlage sind.

Die Bieterin oder mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG oder
deren Tochterunternehmen im Sinne von § 2 Abs. 6 WpUG kénnen auBerhalb des Angebots vor,
wihrend oder nach Ablauf der Annahmefrist (wie in Ziffer 4.2 definiert) unmittelbar oder mittelbar
DFV Aktien erwerben bzw. entsprechende Vereinbarungen abschlieBen. Dies gilt allerdings nur, wenn
diese Erwerbe oder Erwerbsvereinbarungen mit den anwendbaren Rechtsvorschriften, insbesondere
dem WpUG, in Einklang stehen. Gleiches gilt fiir andere Wertpapiere, die ein unmittelbares
Wandlungs- oder Umtauschrecht in oder ein Optionsrecht auf DFV Aktien gewdhren. Solche

Wertpapiere existieren jedoch nicht.

Soweit die Bieterin oder mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen im Sinne des
§ 2 Abs. 5 WpUG oder deren Tochterunternehmen im Sinne von § 2 Abs. 6 WpUG wihrend der
Annahmefrist (wie in Ziffer 4.2 definiert) und vor Ablauf eines Jahres nach der Verdffentlichung geméf
§ 23 Abs. 1 S. 1 Nr. 2 WpUG auBerhalb des Angebots DFV Aktien erwerben oder Vereinbarungen
treffen, aufgrund derer die Ubereignung von DFV Aktien verlangt werden kann, werden diese
Transaktionen unter Angabe der Anzahl der erworbenen oder der zu erwerbenden DFV Aktien sowie
der gewidhrten oder vereinbarten Gegenleistung nach den anwendbaren Rechtsvorschriften,
insbesondere gemiB § 23 Abs. 2 WpUG in Verbindung mit § 14 Abs. 3 S. 1 WpUG, unverziiglich im

Internet unter https://www.haron-pe.com/ und im Bundesanzeiger veroffentlicht.

Veréffentlichung der Entscheidung zur Abgabe eines Delisting-Ubernahmeangebots

Die Bieterin hat am 17.09.2024 ihre Entscheidung zur Abgabe des Angebots geméil
§ 10 Abs. 1S.1 WpUG in Verbindung mit §39 Abs.2S.3 Nr. 1 BérsG verdffentlicht (die


https://www.haron-pe.com/
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»~Ankiindigung). Die Ankiindigung der Bieterin ist im Internet unter https://www.haron-pe.com/

abrufbar.
Priifung der Angebotsunterlage durch die BaFin

Die BaFin hat diese Angebotsunterlage in deutscher Sprache nach dem deutschen Ubernahmerecht und
dem Borsengesetz gepriift und ihre Veroffentlichung am 14.10.2024 gestattet. Mit Ausnahme der unter

Ziffer 1.1 genannten Dokumente gibt es keine weiteren Dokumente, die Bestandteil des Angebots sind.

Registrierungen, Zulassungen oder Genehmigungen dieser Angebotsunterlage und/oder dieses

Angebots nach einem anderen Recht als dem von Deutschland sind weder erfolgt noch beabsichtigt.
Veroffentlichung der Angebotsunterlage

Die Bieterin wird diese Angebotsunterlage in Ubereinstimmung mit § 14 Abs. 2 und 3 WpUG in
Verbindung mit § 39 Abs. 2 S. 3 Nr. 1 BorsG am 14.10.2024 durch (i) Bekanntgabe im Internet in
deutscher Sprache unter https://www.haron-pe.com/ sowie (ii) Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe
bei Baader Bank AG, Weihenstephaner Strale 4, 85716 UnterschleiBheim, Deutschland, (Anfragen per
Telefax an +49-89-5150291400 oder per E-Mail an documentation.cert@baaderbank.de ) (die

~Abwicklungsstelle*) veroffentlichen.

Die Hinweisbekanntmachung gemidB § 14 Abs.3S.1Nr.2 WpUG in Verbindung mit
§ 39 Abs. 2 S. 3 Nr. 1 BorsG iiber die Bereithaltung der Angebotsunterlage bei der Abwicklungsstelle
zur kostenlosen Ausgabe und die Internetadresse, unter der die Angebotsunterlage verdffentlicht wird,

wird die Bieterin am 14.10.2024 im Bundesanzeiger verdffentlichen.
Verbreitung der Angebotsunterlage

AuBerhalb Deutschlands, der Europdischen Union oder des Europdischen Wirtschaftsraums werden
weder die Bieterin noch mit ihr gemeinsam handelnde Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG oder
deren Tochterunternechmen die o6ffentliche Vermarktung des Angebots betreiben oder anderweitig
veranlassen. Die Verdffentlichung, Versendung, Verteilung oder Verbreitung dieser Angebotsunterlage
oder anderer mit dem Angebot im Zusammenhang stehender Unterlagen auflerhalb Deutschlands, der
Européischen Union oder des Europdischen Wirtschaftsraums kann grundsétzlich auch zur Anwendung
von Rechtsvorschriften anderer Rechtsordnungen als derjenigen von Deutschland, der Européischen
Union oder des Européischen Wirtschaftsraums fiihren. Die Ver6ffentlichung, Versendung, Verteilung
und Verbreitung dieser Angebotsunterlage kann in diesen anderen Rechtsordnungen rechtlichen
Beschrankungen unterliegen. Diese Angebotsunterlage sowie andere im Zusammenhang mit dem
Angebot stehende Unterlagen diirfen daher durch Dritte nicht in anderen Rechtsordnungen
verdffentlicht, iibermittelt, verteilt oder verbreitet werden, wenn und soweit eine solche Ubermittlung,
Veroffentlichung, Verteilung oder Verbreitung gegen anwendbare Rechtsvorschriften versto3en wiirde

oder von der Einhaltung behordlicher Verfahren oder der Erteilung einer Gestattung oder der Erfiillung
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weiterer Voraussetzungen abhingig ist und diese nicht beachtet oder gewéhrt wurden oder nicht

vorliegen.

Die Bieterin hat die Verdffentlichung, Ubermittlung, Verteilung oder Verbreitung dieser
Angebotsunterlage sowie anderer mit dem Angebot im Zusammenhang stehender Unterlagen durch
Dritte auBBerhalb Deutschlands, der Europaischen Union oder des Europdischen Wirtschaftsraums nicht

gestattet.

Die Bieterin stellt diese Angebotsunterlage den jeweiligen depotfithrenden Wertpapierinstituten, bei
denen die DFV Aktien verwahrt werden (die ,,Depotbanken’), auf Anfrage {iber die Abwicklungsstelle
zum Versand an DFV Aktionédre mit Wohnsitz, Sitz oder gewohnlichem Aufenthalt in Deutschland, der
Européischen Union oder dem Europdischen Wirtschaftsraum zur Verfiigung. Die Depotbanken diirfen
die Angebotsunterlage nicht anderweitig veroffentlichen, ibermitteln, verteilen oder verbreiten, es sei
denn, dies erfolgt in Ubereinstimmung mit allen anwendbaren in- und auslindischen

Rechtsvorschriften.

Weder die Bieterin noch die mit der Bieterin gemeinsam handelnden Personen im Sinne des
§ 2 Abs. 5 WpUG noch deren Tochterunternehmen im Sinne des § 2 Abs. 6 WpUG sind in irgendeiner
Weise verantwortlich fiir die Vereinbarkeit einer Verdffentlichung, Ubermittlung, Verteilung oder
Verbreitung dieser Angebotsunterlage auBlerhalb Deutschlands, der Europdischen Union oder des

Européischen Wirtschaftsraums mit den jeweils dort geltenden Rechtsvorschriften.
Annahme des Angebots auflerhalb Deutschlands

Das Angebot kann von allen in- und auslédndischen DFV Aktiondren (einschlieBlich solchen mit
Wohnsitz, Sitz oder gewohnlichem Aufenthalt in Deutschland, der Europédischen Union oder dem
Européischen Wirtschaftsraum) nach Mallgabe dieser Angebotsunterlage und der jeweils anwendbaren

Rechtsvorschriften angenommen werden.

Die Bieterin weist jedoch darauf hin, dass die Annahme des Angebots auBBerhalb Deutschlands, der
Europédischen Union oder des FEuropdischen Wirtschaftsraums moglicherweise rechtlichen
Beschriankungen unterliegen kann. DFV Aktionéren, die auB8erhalb Deutschlands, der Européischen
Union oder des Europédischen Wirtschaftsraums in den Besitz dieser Angebotsunterlage gelangen und
das Angebot aullerhalb Deutschlands, der Europédischen Union oder des Européischen
Wirtschaftsraums annehmen wollen und/oder anderen Rechtsvorschriften als denjenigen von
Deutschland, der Europédischen Union oder des Europidischen Wirtschaftsraums unterliegen, wird
empfohlen, sich iiber die jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zu informieren und diese einzuhalten.
Die Bieterin und die mit der Bieterin gemeinsam handelnden Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG
oder deren Tochterunternehmen im Sinne des § 2 Abs. 6 WpUG iibernehmen keine Gewihr dafiir, dass
die Annahme des Angebots aullerhalb Deutschlands, der Europdischen Union oder des Européischen

Wirtschaftsraums nach den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zulédssig ist.
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Hinweise zu den in der Angebotsunterlage enthaltenen Angaben
Allgemeines

Bezugnahmen auf ,,MEZ*“ beziehen sich auf die mitteleuropdische Zeit oder gegebenenfalls

mitteleuropdische Sommerzeit. Zeitangaben in dieser Angebotsunterlage beziehen sich auf MEZ.

Verweise auf einen ,,Bankarbeitstag™ bezichen sich auf einen Tag, an dem Banken in Frankfurt am

Main fiir den allgemeinen Geschéftsverkehr gedftnet sind.

Verweise auf ,,EUR" beziehen sich auf die gesetzliche Wahrung in Deutschland und anderen

Mitgliedsstaaten der Europdischen Union, die am 01.01.1999 eingefiihrt wurde.

Die Bieterin hat au3er der Abwicklungsstelle keine Dritten erméchtigt, Angaben zum Angebot oder zu
dieser Angebotsunterlage zur Verfligung zu stellen. Haben Dritte diese Angaben zur Verfiigung gestellt,
ist dies weder der Bieterin noch einer mit ihr gemeinsam handelnden Person im Sinne des

§ 2 Abs. 5 WpUG oder deren Tochterunternehmen zuzurechnen.
Stand und Quellen der in der Angebotsunterlage enthaltenen Angaben

Sofern nicht ausdriicklich anders vermerkt, beruhen alle Angaben und Aussagen iiber Absichten und
alle sonstigen Angaben in dieser Angebotsunterlage auf dem Kenntnisstand oder den Absichten der
Bieterin zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage. Die in dieser
Angebotsunterlage enthaltenen Angaben zur Zielgesellschaft und deren Tochtergesellschaften (,,DFV
Gruppe®) stammen aus allgemein zugidnglichen Quellen (wie zum Beispiel verdffentlichten
Geschiftsberichten, Jahresabschliissen und  Pressemitteilungen), insbesondere aus dem
Geschiftsbericht der Zielgesellschaft fiir das zum 31.12.2023 endende Geschéftsjahr. Samtliche
Angaben wurden nicht gesondert von der Bieterin verifiziert, und die Bieterin hat keine iiber 6ffentlich

zugingliche Unterlagen hinausgehende Unternehmenspriifung der Zielgesellschaft durchgefiihrt.

Die Bieterin kann nicht garantieren, dass die betreffenden Informationen zum Zeitpunkt der

Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage zutreffend sind.
Zukunftsgerichtete Aussagen

Diese Angebotsunterlage enthélt zukunftsgerichtete Aussagen. Eine zukunftsgerichtete Aussage ist jede
Aussage, die sich nicht auf historische Fakten oder Ereignisse, oder auf Fakten oder Ereignisse zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage bezieht. Dies gilt insbesondere fiir Aussagen
in dieser Angebotsunterlage, die Informationen iliber die kiinftige Ertragsfdhigkeit, Pldne und
Erwartungen im Hinblick auf das Geschéftswachstum und die Rentabilitéit der Bieterin enthalten sowie
iiber die allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen, denen die Bieterin ausgesetzt ist. Aussagen, in
denen Begriffe wie ,,glaubt”, ,,sagt vorher”, ,,prognostiziert”, ,,plant”, ,,beabsichtigt”, ,,bemiiht sich”,

erwartet”, ,,zielt ab” oder ,strebt an” oder dhnliche Begriffe und Aussagen, einschlieBlich in



2.4

Bezugnahmen und Annahmen, verwendet werden, konnen Anhaltspunkte fiir zukunftsgerichtete

Aussagen sein.

Die in dieser Angebotsunterlage enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen unterliegen Risiken und
Unwigbarkeiten, da sie sich auf kiinftige Ereignisse beziehen und auf Schéitzungen und Bewertungen
basieren, die nach dem besten Wissen der Bieterin zum gegenwirtigen Zeitpunkt angegeben wurden.
Diese zukunftsgerichteten Aussagen basieren auf Annahmen, Unwégbarkeiten und anderen Faktoren,
deren Eintreten oder Nichteintreten dazu fithren kdnnte, dass die tatsdchlichen Ergebnisse der Bieterin,
einschlieBlich der Finanzlage und der Rentabilitit der Bieterin, wesentlich von den in den
zukunftsgerichteten Aussagen ausgedriickten oder implizierten Erwartungen abweichen oder diese
nicht erreichen. Entsprechende Formulierungen sind in verschiedenen Abschnitten dieser
Angebotsunterlage zu finden, insbesondere in den Abschnitten, in welchen diese Angebotsunterlage
Informationen im Hinblick auf die Absichten, Auffassungen oder aktuellen Erwartungen der Bieterin
beziiglich ihrer kiinftigen Finanz- und Ertragslage, Plidne, Liquiditit, Geschiftsaussichten, ihres
Wachstums, ihrer Strategie und Rentabilitit sowie des wirtschaftlichen und regulatorischen Umfelds,
dem die Bieterin unterliegt, enthédlt. Dariiber hinaus ist zu beachten, dass die Bieterin, soweit nicht
gesetzlich vorgeschrieben, sich nicht dazu verpflichtet, zukunftsgerichtete Aussagen zu aktualisieren

oder derartige Aussagen an tatsdchliche Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen.

Es ist moglich, dass die Bieterin ihre in dieser Angebotsunterlage dargestellten Absichten und

Einschitzungen nach Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage dndert.
Keine Aktualisierung

Die Bieterin weist darauf hin, dass sie diese Angebotsunterlage nur aktualisieren wird, soweit sie dazu

nach dem WpUG verpflichtet ist.

Zusammenfassung des Angebots

Die nachfolgende Zusammenfassung enthilt einen Uberblick iiber ausgewihlte, in dieser
Angebotsunterlage enthaltene Angaben. Sie wird durch die an anderer Stelle in dieser
Angebotsunterlage wiedergegebenen Informationen und Angaben erginzt und ist im Zusammenhang
mit diesen zu lesen. Diese Zusammenfassung enthdlt somit nicht alle Informationen, die fir DFV
Aktiondre relevant sein konnen. DFV Aktionédre sollten daher die gesamte Angebotsunterlage

aufmerksam lesen.

DFV Aktionire, insbesondere DFV Aktiondre mit Wohnsitz, Sitz oder gewohnlichem Aufenthalt
aulerhalb Deutschlands und der Europdischen Union, sollten die Hinweise in Ziffer 1 besonders

beachten.



Bieterin:

Haron Holding S.A., eine Aktiengesellschaft (société anonyme) nach
dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg mit Sitz in Munsbach,
GroBherzogtum Luxemburg, eingetragen im luxemburgischen
Handels- und Unternehmensregister (Registre de Commerce et des
Societés) unter B245160, und mit der Geschéftsanschrift 16 rue

Gabriel Lippmann, 5365 Munsbach, GroBherzogtum Luxemburg.

Zielgesellschaft:

DFV Deutsche Familienversicherung AG, eine Aktiengesellschaft
nach deutschem Recht, mit Sitz in Frankfurt am Main, eingetragen
im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB
78012 und mit der Geschéftsanschrift Reuterweg 47, 60323

Frankfurt am Main.

Gegenstand des Angebots:

Erwerb samtlicher DFV Aktien, mit Ausnahme der unmittelbar von
der Bieterin gehaltenen DFV Aktien, mit der International Securities
Identification Number (,,ISIN“) DEOOOA2NBVDS, jeweils samt
allen zum Zeitpunkt der Abwicklung des Angebots zugehdrigen

Rechten, insbesondere der Gewinnanteils- und Stimmberechtigung.

Delisting:

Es ist beabsichtigt, das Delisting der DFV Aktien mit Wirkung
unmittelbar nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist (wie in Ziffer
4.4 definiert), spatestens aber mit Wirkung unmittelbar nach
Abwicklung des Angebots zu betreiben und die DFV Aktien auch
nicht in den Handel an einem anderen regulierten Markt einzufiihren.
Das Angebot erfiillt deshalb zugleich die Voraussetzungen gemal3 §
39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 und Abs. 3 Satz 2 BorsG.

Gemadl der Delisting-Vereinbarung wird die Zielgesellschaft das
Angebot und das Delisting unter den dort bestimmten
Voraussetzungen unterstiitzen und das Delisting der DFV Aktien
beantragen, mit dem Ziel, das Delisting mit Wirkung unmittelbar
nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist, spatestens aber unmittelbar

nach Abwicklung des Angebots zu ermdglichen.

Die DFV Aktien werden nach Wirksamwerden des Delistings an
keinem regulierten Markt mehr gehandelt. Sollte im Zuge des
Delistings auch die Einbeziehung der Aktien in die Freiverkehre und
der Handel auf den anderen Handelsplattformen beendet werden,
entfillt die borsliche Handelbarkeit der DFV Aktien vollstindig. Die

Bieterin kann nicht ausschliefen, dass sich bereits der Antrag auf




Delisting oder das Delisting in der Zukunft nachteilig auf den
Borsenkurs und die Handelbarkeit der DFV Aktien auswirken und zu

Kursverlusten fithren werden.

Angebotsgegenleistung:

EUR 6,60 in bar je DFV Aktie (die ,,Angebotsgegenleistung*).

Annahme:

Die Annahme des Angebots ist gegeniiber der jeweiligen Depotbank
bis zum Ablauf der Annahmefrist (wie in Ziffer 4.2 definiert) in der
fir Anweisungen gegeniiber dieser Depotbank vorgesehenen Form
zu erklédren. Sie wird mit rechtzeitiger Umbuchung der innerhalb der
Annahmefrist (wie in Ziffer 4.2 definiert) Eingereichten Aktien (wie
in Ziffer 12.2(2) definiert) in die ISIN DEO00A30U9S2 bei der
Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main

(,,Clearstream*), wirksam.

Ist die Annahme innerhalb der Annahmefrist (wie in Ziffer 4.2
definiert) gegeniiber der jeweiligen Depotbank erklart worden, so gilt
die Umbuchung der DFV Aktien bei Clearstream als fristgerecht
erfolgt, wenn die Umbuchung spétestens am zweiten Bankarbeitstag
nach Ablauf der Annahmefrist (wie in Ziffer 4.2 definiert) bis 18:00

Uhr (MEZ) vorgenommen worden ist.

Entsprechendes gilt fiir die Annahme innerhalb der Weiteren
Annahmefrist (wie in Ziffer 4.4 definiert und in Ziffer 12.6
ausgefiihrt).

Annahmefrist:

Die Annahmefrist (wie in Ziffer 4.2 definiert) fir das Angebot
beginnt am 14.10.2024 und endet am 11.11.2024, 24:00 Uhr (MEZ).

Die Annahmefrist (wie in Ziffer 4.2 definiert) kann sich verlangern.

Weitere Annahmefrist

Die Weitere Annahmefrist (wie in Ziffer 4.4 definiert) wird
voraussichtlich am 15.11.2024 beginnen und am 28.11.2024 um
24:00 (MEZ) enden.

Vollzugsbedingungen:

Dieses Ubernahmeangebot ist zugleich ein Delisting-Angebot im
Sinne des § 39 Abs. 2 S. 3 Nr. 1 BorsG. Gemail
§ 39 Abs.3S.1BorsG  darf ein Delisting-Angebot  keinen
Bedingungen unterliegen. Die durch die Annahme dieses Angebots
zustande kommenden Vertrige mit DFV Aktionéren sind daher nicht

von Bedingungen abhéangig.




Riicktrittsrecht:

DFV Aktiondre kdnnen nur vor Ablauf der Annahmefrist und nach
MaBgabe der in Ziffer 16 dargestellten Grundsétze von den durch die
Annahme des Angebots =zustande gekommenen Vertrdgen

zurucktreten.

Den DFV Aktionéren steht fiir den Fall, dass das Angebot gedndert
wird, ein gesetzliches Riicktrittsrecht nach § 21 Abs. 4 WpUG zu,
sofern sie das Angebot vor Verdffentlichung der Anderung
angenommen haben. Zudem besteht ein gesetzliches Riicktrittsrecht,
wenn ein konkurrierendes Angebot abgegeben wird und der DFV
Aktiondr das Angebot vor der Verdffentlichung der
Angebotsunterlage fiir das konkurrierende Angebot angenommen hat

(§ 22 Abs. 3 WpUG). Siehe Ziffer 16.

Abwicklung:

Die Abwicklung des Angebots erfolgt durch Zahlung der
Angebotsgegenleistung als Gegenleistung fiir die Eingereichten
Aktien (wie in Ziffer 12.2(2) definiert) nach Ablauf der Weiteren
Annahmefrist.  Gleichzeitig  mit  der  Gutschrift  der
Angebotsgegenleistung werden die Eingereichten Aktien (wie in
Ziffer 12.2(2) definiert) zugunsten der Bieterin auf das beteiligte

Depot der Abwicklungsstelle bei Clearstream iibertragen.

Die Angebotsgegenleistung fiir die Eingereichten Aktien (wie in
Ziffer 12.2(2) definiert) wird den Depotbanken durch Clearstream
unverziiglich, spédtestens jedoch sieben Bankarbeitstage nach
Veroffentlichung  der  Ergebnisbekanntmachung  (wie in

Ziffer 18(1)(viii) definiert), gutgeschrieben.

Unter der Annahme, dass die Veroffentlichung der
Ergebnisbekanntmachung (wie in Ziffer 18(1)(viii) definiert) geméaf
§ 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 WpUG am 03.12.2024 erfolgt, wiirde die
Angebotsgegenleistung fiir die Eingereichten Aktien (wie in
Ziffer 12.2(2) definiert) spatestens am 12.12.2024 ausgezahilt.

Sobald die Angebotsgegenleistung fiir die Eingereichten Aktien (wie
in Ziffer 12.2(2) definiert) auf dem Depot der jeweiligen Depotbank
bei Clearstream gutgeschrieben wird, hat die Bieterin ihre Pflicht zur

Zahlung der Angebotsgegenleistung erfiillt.

Kosten der Annahme:

Die im Zusammenhang mit der Annahme des Angebots anfallenden

Kosten und Spesen, die von den depotfithrenden Banken erhoben
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werden, werden von der Bieterin nicht iibernommen und sind von
den das Angebot annehmenden DFV Aktionéren selbst zu tragen.
DFV Aktiondren, die das Angebot annehmen wollen, wird
empfohlen, sich vor der Annahme in Bezug auf entstehende Kosten

und Spesen von ihren depotfiihrenden Banken beraten zu lassen.

Etwaige zuséitzliche Kosten und Spesen, die von Depotbanken oder
ausldndischen ~ Wertpapierinstituten erhoben werden, sowie
gegebenenfalls auBerhalb Deutschlands anfallende Aufwendungen
sind ebenfalls von den betreffenden DFV Aktiondren selbst zu

tragen.

Steuerlicher Hinweis:

Die Bieterin empfiehlt jedem DFV Aktionér, vor Annahme dieses
Angebots steuerlichen Rat einzuholen, der die personlichen
Umsténde beziiglich der steuerlichen Folgen beriicksichtigt, die sich

aus der Annahme des Angebots ergeben.

Borsenhandel:

Ein Borsenhandel mit Fingereichten Aktien (wie in Ziffer 12.2(2)

definiert) ist nicht vorgesehen.

DFV Aktien, die nicht zum Erwerb im Rahmen des Angebots
eingereicht wurden, konnen jedoch bis zur Wirksamkeit des
Delistings weiterhin unter der ISIN DEOOOA2NBVDS im regulierten
Markt (Prime Standard) der Frankfurter Wertpapierborse gehandelt

werden.

Die DFV Aktien sind zum Handel im Freiverkehr in Berlin,
Diusseldorf, Hamburg, Miinchen, Stuttgart sowie den Handel von
Handelsplattformen wie Tradegate Exchange und andere
einbezogen. Es ist beabsichtigt, nach Wirksamwerden des Delistings
auch eine Beendigung der Einbezichung der DFV Aktien in diesen
Handel (und auf diesen Handelsplattformen) zu veranlassen.
Grundsitzlich entscheiden die jeweiligen Borsen eigenstindig, ob
die FEinbeziechung der DFV Aktie mit dem Widerruf der
Borsenzulassung der DFV  Aktie im regulierten Markt der
Frankfurter Wertpapierborse endet oder nicht. Aufgrund der Absicht
der Zielgesellschaft, ihre Aktien vollstindig von der Bodrse zu
nehmen und keine Notierung in einem Freiverkehrssegment (mit
oder ohne weitere Folgepflichten) zu beantragen oder beantragen zu

lassen, geht die Bieterin davon aus, dass die DFV Aktien im
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Freiverkehr an den genannten Borsen (und an den genannten

Handelsplattformen) nicht ldnger notiert bleiben.

ISIN: DFV Aktien: ISIN DEOOOA2NBVDS5

Eingereichte = Aktien (wie in Ziffer 12.2(2) definiert):

ISIN DEO0O0A30U9S2
Veroffentlichungen: Die Bieterin wird diese Angebotsunterlage in Ubereinstimmung mit
§ 14 Abs. 2 und 3 WpUG in Verbindung mit

§ 39 Abs. 2 S. 3 Nr. 1 BorsG am 14.10.2024 durch (i) Bekanntgabe

im Internet auf Deutsch unter https://www.haron-pe.com/ sowie (ii)

Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei der Abwicklungsstelle

verOffentlichen.

Die Hinweisbekanntmachung gemiB § 14 Abs. 3 S. 1 Nr. 2 WpUG
in Verbindung mit §39 Abs.2S.3Nr.1 BorsG iber die
Bereithaltung der Angebotsunterlage bei der Baader Bank AG,
Weihenstephaner Stralle 4, 85716 UnterschleiBheim, Deutschland,
Deutschland, (Anfragen per Telefax an +49-89-5150291400 oder per
E-Mail an documentation.cert@baaderbank.de ) als Abwicklungs-

stelle (siche Ziffer 12.1) zur kostenlosen Ausgabe und die
Internetadresse, unter der die Angebotsunterlage verdffentlicht wird,

wird die Bieterin am 14.10.2024 im Bundesanzeiger verdffentlichen.

Alle nach dem WpUG erforderlichen Mitteilungen im
Zusammenhang mit diesem Angebot werden durch Bekanntmachung

unter der Internetadresse https:/www.haron-pe.com/ sowie im

Bundesanzeiger verdffentlicht werden.

Angebot

Gegenstand

Die Bieterin bietet hiermit allen DFV Aktiondren an, sdmtliche nicht unmittelbar von der Bieterin
gehaltenen DFV Aktien (ISIN DEOOOA2NBVDS) samt allen zum Zeitpunkt der Abwicklung des
Angebots zugehorigen Rechten, insbesondere der Gewinnanteils- und Stimmberechtigung, nach

Mafgabe der Bestimmungen dieser Angebotsunterlage zu einem Preis von
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4.2

4.3

EUR 6,60 in bar je DFV Aktie

zu erwerben. Das Angebot ist ein freiwilliges Ubernahmeangebot gemiB § 29 WpUG und zugleich ein
Delisting-Angebot zur Ermdglichung des Widerrufs der Zulassung der DFV Aktien gemiB § 39 BorsG.

Es folgt den entsprechenden gesetzlichen Vorgaben.
Annahmefrist

Die Frist fiir die Annahme dieses Angebots beginnt mit der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage

am 14.10.2024. Sie endet am

11.11.2024, 24:00 Uhr (MEZ).

Die Frist fiir die Annahme des Angebots kann sich nach niherer Mafigabe von Ziffer 4.3 verldangern.

Die Frist fiir die Annahme des Angebots, einschlieBlich jeglicher Verlangerung nach néherer Mallgabe

von Ziffer 4.3, wird als ,,Annahmefrist bezeichnet.
Verlingerung der Annahmefrist

Die Bieterin kann das Angebot gemil § 21 Abs. 1 WpUG bis zu einem Arbeitstag vor Ablauf der
Annahmefrist, also bei einem Ablauf der Annahmefrist am 11.11.2024, 24:00 Uhr (MEZ), unter
Beriicksichtigung der Verdffentlichungspflichten gem. §§ 21 Abs.2S. 1, 14 Abs. 3S.1 WpUG in
Verbindung mit § 39 Abs. 2 S. 3 Nr. 1 BorsG, bis zum Ablauf des 08.11.2024, 24:00 Uhr (MEZ),

andern.

Wenn eine Anderung des Angebots innerhalb der letzten zwei Wochen vor Ablauf der Annahmefrist
verdffentlicht wird, wiirde sich die Annahmefrist gemidB § 21 Abs. 5 WpUG um zwei Wochen
verlangern und endete dann am 25.11.2024, 24:00 Uhr (MEZ). Dies gilt selbst dann, wenn das geénderte

Angebot gegen anwendbare Rechtsvorschriften verstoft.

Wird innerhalb der Annahmefrist ein konkurrierendes Angebot im Sinne des § 22 Abs. 1 WpUG von
einem Dritten abgegeben, so bestimmt sich der Ablauf der Annahmefrist des vorliegenden Angebots
gemiB § 22 Abs. 2 WpUG nach dem Ablauf der Frist fiir die Annahme des konkurrierenden Angebots,
falls die Annahmefrist fiir das vorliegende Angebot vor Ablauf der Frist fiir die Annahme des
konkurrierenden Angebots ablauft. Dies gilt selbst dann, wenn das konkurrierende Angebot gedndert

oder untersagt wird oder gegen anwendbare Rechtsvorschriften verstoft.

Wird im Zusammenhang mit dem Angebot nach der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage eine
Hauptversammlung der Zielgesellschaft einberufen, so betrdgt die Annahmefrist geméal
§ 16 Abs. 3 WpUG zehn Wochen ab der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage. Die Annahmefrist

liefe daher, unbeschadet einer Verlingerung der Annahmefrist aufgrund einer Anderung des Angebots
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4.4

4.5

4.6

in den letzten zwei Wochen vor Ablauf der Annahmefrist oder eines konkurrierenden Angebots, bis

zum 23.12.2024, 24:00 Uhr (MEZ).

Hinsichtlich des Riicktrittsrechts im Falle einer Anderung des Angebots oder im Falle der Abgabe eines

konkurrierenden Angebots wird auf die Ausfithrungen unter Ziffer 16 verwiesen.

Die Bieterin wird jede Verldngerung der Annahmefrist entsprechend den Darstellungen in Ziffer 18

verdffentlichen.
Weitere Annahmefrist gemiB § 16 Abs. 2 WpUG

GemiB § 16 Abs. 2 Satz 1 WpUG kénnen DFV Aktionire, die das Angebot withrend der Annahmefrist
nicht angenommen haben, das Angebot noch innerhalb von zwei Wochen nachdem die Bieterin das
Ergebnis dieses Angebots gemiB § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 WpUG verdffentlicht hat, annehmen (die

,Weitere Annahmefrist®).

Vorbehaltlich einer Verldngerung der Annahmefrist geméf Ziffer 4.3 beginnt die Weitere Annahmefrist
bei einer voraussichtlichen Verdffentlichung des Ergebnisses dieses Angebots gemil § 23 Abs. 1 Satz
1 Nr. 2 WpUG am 14.11.2024 mit Beginn des 15.11.2024 und endet am 28.11.2024 um 24:00 Uhr
(MEZ). Nach Ablauf dieser Weiteren Annahmefrist kann das Angebot nicht mehr angenommen
werden, soweit nicht ein iibernahmerechtliches Andienungsrecht nach § 39c WpUG eingreifen sollte

(siche Ziffer 4.5).

Das Verfahren zur Annahme dieses Angebots innerhalb der Weiteren Annahmefrist ist in Ziffer 12.6
beschrieben. Die Annahme ist demnach fristgerecht, wenn sie innerhalb der Weiteren Annahmefrist
gegeniiber der Depotbank erklart worden ist und die Umbuchung der DFV Aktien in die ISIN
DEOOOA30U9S2 bei Clearstream spétestens am zweiten Bankarbeitstag nach Ablauf der Weiteren
Annahmefrist bis 18.00 Uhr (MEZ) vorgenommen worden ist.

Ubernahmerechtliches Andienungsrecht

Sofern die Bieterin nach Abschluss des Angebots mindestens 95% des stimmberechtigten
Grundkapitals der Zielgesellschaft hilt, haben die verbliebenen DFV Aktionire gemiB § 39¢ WpUG
das Recht, von der Bieterin zu verlangen, dass diese ihre DFV Aktien erwirbt. Weitere Informationen
zu diesem Andienungsrecht finden sich in Ziffer 15.4.3. Aufgrund der mit bestimmten Aktioniren
geschlossenen Nichtandienungsvereinbarungen (siehe Ziffer 7.1) wird die Bieterin die Schwelle von
95% des stimmberechtigten Grundkapitals der Zielgesellschaft nicht erreichen. Die Bieterin erwartet

deshalb nicht, dass dieses Andienungsrecht relevant wird.
Keine Entschiidigung gemifl § 33b WpUG

GemiB § 33b Abs. 1 WpUG kann eine Zielgesellschaft in ihrer Satzung vorsehen, dass § 33b Abs. 2
WpUG Anwendung findet und damit ihren Aktioniren wihrend der Annahmefrist eines Angebots
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5.1

bestimmte Rechte entzogen werden. Die Satzung der Zielgesellschaft sieht eine Anwendung des § 33b
Abs. 2 WpUG nicht vor, so dass die Bieterin auch nicht zu einer angemessenen Entschiddigung wegen

eines Entzugs dieser Rechte nach § 33b Abs. 5 WpUG verpflichtet ist.

Beschreibung der Bieterin (Haron Holding S.A.)
Grundlagen

Die Bieterin ist eine Aktiengesellschaft (société anonyme) nach dem Recht des GroBherzogtums
Luxemburg mit Sitz in Munsbach, GroBherzogtum Luxemburg, eingetragen im luxemburgischen
Handels- und Unternehmensregister (Registre de Commerce et des Sociétés) unter B245160. Die
Bieterin wurde am 24.06.2020 gegriindet und am 03.07.2020 im Handels- und Unternehmensregister
Luxemburgs eingetragen. Sie hat die folgende Geschiftsanschrift: 16 rue Gabriel Lippmann, 5365

Munsbach, GroBherzogtum Luxemburg.
SatzungsmaBiger Unternehmensgegenstand der Bieterin ist

1. Der Erwerb von Beteiligungen jeglicher Art an Handels-, Industrie-, Finanz- oder anderen

luxemburgischen oder ausldndischen Unternehmen oder Gesellschaften;

2. Der Erwerb von Wertpapieren, Rechten und Eigentumsanteilen jeglicher Art in Form von
Beteiligungen, Einlagen, Versicherungsgeschiften, Kédufen oder dem Erwerb von Optionen oder in

jeglicher anderen Form, die die Gesellschaft fiir angemessen und geeignet erachtet;

3. Im Allgemeinen, das Halten, das Verwalten, die Entwicklung, der Verkauf oder die Abtretung
(vollstindig oder teilweise) der vorgenannten Vermogenswerte flir eine solche Gegenleistung, die die
Gesellschaft als angemessen erachtet (insbesondere im Falle des Erwerbs von Aktien oder Anteilen an

einer anderen Gesellschaft);

4. Das Titigen, die Unterstiitzung oder die Mitwirkung an bzw. bei finanziellen, kaufménnischen oder

anderen Transaktionen;

5. Das Gewidhren von Unterstiitzung, Darlehen, Vorschiissen oder Biirgschaften an jegliche
Muttergesellschaft, Tochtergesellschaft, oder Schwestergesellschaft oder jegliche andere Gesellschaft,
die Teil der Unternehmensgruppe der Gesellschaft ist (jeweils ein ,,Verbundenes Unternehmen‘); im

Falle von Biirgschaften auch zugunsten von Darlehensgebern eines Verbundenen Unternehmens;

6. Die Aufnahme von Darlehen und das Beschaffen von Mitteln in jeglicher Form, einschlieBlich der
Ausgabe von Schuldscheinen (Bonds) und die Besicherung der Riickzahlung von aufgenommenen

Fremdmitteln;

7. Immobilien sowohl im GroBherzogtum Luxemburg als auch im Ausland zu erwerben oder zu

verkaufen, einschlieBlich des mittelbaren oder unmittelbaren Haltens von Beteiligungen an
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5.2

5.3

luxemburgischen oder auslidndischen Gesellschaften, deren Hauptzweck der Kauf, die Entwicklung, der

Verkauf, die Verwaltung und/oder die Vermietung von Immobilien ist;

8. (1) der Erwerb von geistigem und gewerblichem Eigentum durch Kauf, Registrierung oder
anderweitig sowie die Ubertragung durch Verkauf, Tausch oder in sonstiger Weise (ii) die Gewéhrung
von Lizenzen an Rechten an geistigem und gewerblichem Eigentum und (iii) das Halten und Verwalten

von Rechten an geistigem und gewerblichem Eigentum;

9. Im Allgemeinen alle anderen Titigkeiten auszuiiben, die der Gesellschaft als zu ihrer
Geschiftstétigkeit zugehorig und fiir die Erreichung eines oder mehrerer der oben genannten Ziele

forderlich erscheinen;

10. Alle kaufménnischen, technischen und finanziellen Tatigkeiten durchzufiihren, die mittelbar oder
unmittelbar mit den vorstehend beschriebenen Geschiftsbereichen verbunden sind, und der Erfiillung

ihrer Zwecke dienen.
Das Geschiftsjahr der Bieterin ist das Kalenderjahr.
Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage hat die Bieterin einen Arbeitnehmer.

Der Schwerpunkt der Aktivititen der von der Bieterin gehaltenen Beteiligungen liegt im Bereich des
Asset Management. Die Bieterin hilt dariiber hinaus derzeit eine Beteiligung von 9,31 % an der

Zielgesellschaft.

Die Bieterin hat keine Erlaubnis als Wertpapierfirma oder Verwaltungsgesellschaft im GroBherzogtum
Luxemburg und auch keine vergleichbare Erlaubnis; sie unterliegt auch keiner Regulierung als
Wertpapierfirma oder Verwaltungsgesellschaft oder einer vergleichbaren Regulierung nach dem Recht

irgendeines anderen Landes.
Grundkapital

Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage belduft sich das Grundkapital der
Bieterin auf EUR 2.598.400, das in 2.598.400 Aktien mit einem Nennwert von jeweils EUR 1,00

eingeteilt ist.
Organe der Bieterin

Die Organe der Bieterin sind die Hauptversammlung und der Verwaltungsrat.
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54

Der Verwaltungsrat der Bieterin besteht aus folgenden Mitgliedern:
e Luca Pesarini (Vorsitzender),

e Josiane Jennes und

e Thomas Bernard.

Die Verwaltungsratsmitglieder vertreten die Bieterin jeweils zusammen mit einem weiteren

Verwaltungsratsmitglied.
Gesellschafterstruktur der Bieterin

Alleinige Gesellschafterin der Bieterin ist die Constanthia S.C.A., eine Kommanditgesellschaft auf
Aktien (société en commandite par actions) nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg, mit Sitz
in Munsbach, GroBherzogtum Luxemburg, eingetragen im luxemburgischen Handels- und

Unternehmensregister (Registre de Commerce et des Sociétés) unter B276316 (,,Constanthia S.C.A.*).

Personlich haftende Gesellschafterin der Constanthia S.C.A. ist die Constanthia Partners S.a r.1., eine
Gesellschaft mit beschriankter Haftung (société a responsabilité limitée) nach dem Recht des
GroBherzogtums Luxemburg, mit Sitz in Munsbach, GroBherzogtum Luxemburg, eingetragen im
luxemburgischen Handels- und Unternehmensregister (Registre de Commerce et des Sociétés) unter

B276065 (,,Constanthia Partners).

Einziger Kommanditist der Constanthia S.C.A. und einziger Kommanditaktiondr der Constanthia
Partners ist Luca Pesarini (Geschéftsanschrift 16 rue Gabriel Lippmann, 5365 Munsbach,
GroBherzogtum Luxemburg) (die Constanthia S.C.A., die Constanthia Partners und Luca Pesarini

nachfolgend gemeinsam die ,,Bieter-Mutterunternehmen*).

Die oben beschriebene Gesellschafterstruktur ist zur Veranschaulichung in der nachstehenden Grafik

dargestellt:
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5.5

5.6

Luca Pesarini

100%

v

Constanthia
Partners S.ar.l.

Personlich haftende
Gesellschafterin
0,00000435% v VY

Kommanditaktionéar
99,99999565%

Constanthia S.C.A.

100%

A 4

Haron Holding S.A.
(Bieterin)

Mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen

Die Bieter-Mutterunternehmen sind mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen gemal3 § 2 Abs. 5

Satz 3 WpUG.

Die Bieterin hilt verschiedene unmittelbare und mittelbare Beteiligungen an Tochterunternehmen, die
in Anhang 2 zu dieser Angebotsunterlage aufgefiihrt sind. Luca Pesarini hilt verschiedene mittelbare
und unmittelbare Beteiligungen an Tochterunternehmen, die in Anhang 3 zu dieser Angebotsunterlage

aufgefiihrt sind.

Die in Anhang 2 und Anhang 3 genannten Tochterunternehmen sind ebenfalls mit der Bieterin

gemeinsam handelnde Personen gemiB § 2 Abs. 5 Satz 3 WpUG.

AulBer den vorstehend genannten Gesellschaften bzw. Personen gibt es keine weiteren mit der Bieterin

gemeinsam handelnde Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG.

DFYV Aktien, die von der Bieterin oder mit ihr gemeinsam handelnden Personen im Sinne des § 2
Abs. 5 WpUG oder deren Tochterunternehmen gehalten werden, sowie Stimmrechte, die diesen

Personen zuzurechnen sind

Zum Zeitpunkt der Verdftentlichung dieser Angebotsunterlage hélt die Bieterin unmittelbar 1.358.536
DFV Aktien (entsprechend ca. 9,31 % des Grundkapitals und der Stimmrechte der Zielgesellschaft),
darliber hinaus hélt die mit der Bieterin gemeinsam handelnde Person Luca Pesarini unmittelbar
2.288.748 DFV Aktien (entsprechend ca. 15,69 % des Grundkapitals und der Stimmrechte der
Zielgesellschaft). Die Bieterin und Luca Pesarini als mit der Bieterin gemeinsam handelnde Person
halten insgesamt 3.647.284 DFV Aktien (entsprechend ca. 25,00232% des Grundkapitals und der
Stimmrechte der Zielgesellschaft).
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5.7

5.8

Die Stimmrechte aus den 1.358.536 von der Bieterin unmittelbar gehaltenen DFV Aktien sind den
Bieter-Mutterunternehmen gemiB § 30 Abs. 1 S. 1 Nr. 1, S. 3 WpUG zuzurechnen. Fiir Luca Pesarini
fiihrt dies dazu, dass er als insgesamt 3.647.284 DFV Aktien (oder 25,00232% des Grundkapitals und

der Stimmrechte der Zielgesellschaft) haltend angesehen wird.

Des Weiteren halten iiber die oben angegebenen Bestédnde hinaus zum Zeitpunkt der Verdffentlichung
dieser Angebotsunterlage weder die Bieterin noch mit ihr gemeinsam handelnde Personen im Sinne des
§ 2 Abs. 5 WpUG oder deren Tochterunternehmen mittelbar oder unmittelbar DFV Aktien, nach
§§ 38,39 des Wertpapierhandelsgesetzes (,, WpHG®) mitzuteilende Stimmrechtsanteile und
Instrumente noch werden der Bieterin und den mit ihr gemeinsam handelnden Personen noch deren

Tochterunternehmen weitere Stimmrechtsanteile nach § 30 Abs. 1 oder 2 WpUG zugerechnet.
Angaben zu Wertpapiergeschiiften

Die Bieterin halt unmittelbar insgesamt 1.358.536 DFV Aktien (entsprechend ca. 9,31 % des
Grundkapitals und der Stimmrechte der Zielgesellschaft). Hiervon hat die Bieterin insgesamt 3.542
DFV Aktien (oder 0,02% des Grundkapitals und der Stimmrechte der Zielgesellschaft) durch
Marktkiufe am 16.04.2024 erworben (die Einzelheiten der Kiufe sind in Anhang 4 - Ubersicht zu
Vorerwerben der Bieterin - dargestellt). Der hochste gezahlte Preis fiir diese Kaufe betrug EUR 5,55.

Die iibrigen insgesamt 1.354.994 DFV Aktien (oder 9,29% des Grundkapitals und der Stimmrechte der
Zielgesellschaft) hat die Bieterin vor dem 15.03.2024 erworben. Beim Borsengang der Zielgesellschaft
im Dezember 2018 hielt die Bieterin bereits 750.000 DFV Aktien.

Die von Luca Pesarini unmittelbar als mit der Bieterin gemeinsam handelnde Person gehaltenen
insgesamt 2.288.748 DFV Aktien (entsprechend rund 15,69 % des Grundkapitals und der Stimmrechte
der Zielgesellschaft) hilt dieser bereits ebenfalls seit dem Borsengang der Zielgesellschaft.

Dariiber hinaus haben in dem Zeitraum beginnend sechs Monate vor der Veroffentlichung der
Entscheidung iiber die Abgabe dieses Angebots am 17.09.2024 (also seit dem 15.03.2024) und endend
mit der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage am 14.10.2024 weder die Bieterin noch mit ihr
gemeinsam handelnde Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG oder deren Tochterunternchmen
weitere DFV Aktien erworben oder Vereinbarungen abgeschlossen, aufgrund derer die Ubereignung

von DFV Aktien verlangt werden kann.
Maégliche Parallelerwerbe / Nacherwerbe

Die Bieterin behilt sich vor, gegebenenfalls direkt oder indirekt weitere DFV Aktien auflerhalb des
Angebots iiber die Borse oder auBerborslich zu erwerben. Sémtliche Erwerbe oder
Erwerbsvereinbarungen werden in Ubereinstimmung mit anwendbaren Rechtsvorschriften
abgeschlossen. Soweit nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland oder einer anderen

einschldgigen Rechtsordnung erforderlich, werden Informationen iiber solche Erwerbe oder
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6.1

entsprechende Erwerbsvereinbarungen nach den anwendbaren Rechtsvorschriften, insbesondere

§ 23 Abs. 2 WpUG in Verbindung mit § 14 Abs. 3 S. 1 WpUG, im Internet unter https://www.haron-

pe.com/ und im Bundesanzeiger verdffentlicht. Der Kaufpreis fiir den Erwerb weiterer DFV Aktien
kann dabei der Angebotsgegenleistung entsprechen, dariiber aber auch darunter liegen. Sollte der
Kaufpreis fiir wihrend der Annahmefrist erworbene DFV Aktien (Parallelerwerbe) wertmaBig hoher
sein als die Angebotsgegenleistung, so erhoht sich die Angebotsgegenleistung um den

Unterschiedsbetrag (§ 31 Abs. 4 WpUG).

Sollte der Kaufpreis fiir die innerhalb eines Jahres nach Veroffentlichung gemif § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr.
2 WpUG auBerhalb der Borse erworbenen DFV Aktien (Nacherwerbe) wertmiBig hoher sein als die
Angebotsgegenleistung, hat dies hingegen aufgrund des Ablaufs der Annahmefrist keine direkte
Auswirkung auf die Hohe der Angebotsgegenleistung. Die Bieterin ist in einem solchen Fall allerdings
gegeniiber den Inhabern der DFV Aktien, die das Angebot angenommen haben, zur Zahlung einer
Geldleistung in Hoéhe des Unterschiedsbetrages verpflichtet (§ 31 Abs. 5 WpUG). Die gleichen
Regelungen greifen bei Parallelerwerben oder Nacherwerben durch mit dem Bieter gemeinsam

handelnde Personen oder deren Tochterunternehmen ein.

Beschreibung der Zielgesellschaft (DFV Deutsche Familienversicherung AG)

Grundlagen

Die Zielgesellschaft ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht, mit Sitz in Frankfurt am Main,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 78012 und mit der
Geschiftsanschrift Reuterweg 47, 60323 Frankfurt am Main, Deutschland.

Die DFV Aktien sind zum Handel im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse und zum
Teilbereich des regulierten Markts mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) zugelassen
sowie in den Handel in den Freiverkehren in Berlin, Diisseldorf, Hamburg, Miinchen, Stuttgart sowie

den Handel von Handelsplattformen wie Tradegate Exchange und andere einbezogen.

Gemal der derzeit geltenden Satzung der Zielgesellschaft bestehen auBler den in Ziffer 6.2
beschriebenen DFV Aktien keine anderen Gattungen von DFV Aktien.

SatzungsmaBiger Unternehmensgegenstand der Zielgesellschaft ist der unmittelbare Betrieb der
Schaden-, Unfall- und Rechtsschutzversicherung, sowie der nicht substitutiven Krankenversicherung
und der privaten Pflegezusatzversicherung, die aktive Riickversicherung und die Vermittlung sonstiger

Versicherungsprodukte in eigenem und unter fremden Namen.

Die Zielgesellschaft hat vier 100%-ige Tochtergesellschaften, die DFVR Deutsche
Familienversicherung Rechtsschutz-Schadensabwicklungsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

(,DFVR"), die DVFS Deutsche Familienversicherung Servicegesellschaft mbH, Frankfurt am Main
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6.2

6.2.1

6.2.2

(,DFVS®), die DFVV Deutsche Familienversicherung-Vertriebsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main
(,DFVV®) und die Hyrance AG, Frankfurt am Main. Die DFVR ist im Rahmen der deutschen
Spartentrennung die Schadenbearbeitungsgesellschaft fiir Rechtsschutzversicherungsvertrige. Die
DFVS ist fiir Betrieb und die Schaden- sowie Leistungsabwicklung verantwortlich, wéhrend die DFVV
fiir alle Vertriebsaktivititen zustindig ist. Die Hyrance AG ist ein IT-Unternehmen, das der

Weiterentwicklung der unternehmenseigenen IT (insbesondere des Bestandsfiihrungssystems) dient.

Zum 31.12.2023 hatte die Zielgesellschaft (zusammen mit ihren Tochtergesellschaften) ausweislich

ihres Geschéftsberichts fiir das Geschéftsjahr 2023 insgesamt 192 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter.
Kapitalstruktur
Grundkapital

Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage belduft sich das Grundkapital der
Zielgesellschaft auf EUR 29.175.560,00 und ist eingeteilt in 14.587.780 DFV Aktien. Die Aktien sind
Stiickaktien, die auf den Inhaber lauten, mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital der

Zielgesellschaft von EUR 2,00 je Aktie.
Die Zielgesellschaft hilt derzeit keine eigenen DFV Aktien.

Samtliche DFV Aktien sind zum Handel im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse
zugelassen und unter der ISIN DEOOOA2NBVDS verbrieft.

Genehmigtes Kapital 2021

Der Vorstand ist nach § 4 Abs. 2 der Satzung der Zielgesellschaft ermédchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats der Gesellschaft (,,Aufsichtsrat”) das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 18.05.2026
einmalig oder mehrmalig um bis zu EUR 14.587.780,00 durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender
Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen (,,Genehmigtes Kapital 2021”). Der
Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienrechte und
die Bedingungen der Aktienausgabe und der Durchfiihrung der Kapitalerh6hungen festzulegen. Den
Aktiondrinnen und Aktiondren ist grundsétzlich ein Bezugsrecht zu gewéhren. Die neuen Aktien
konnen auch von einem Kreditinstitut oder mehreren Kreditinstituten mit der Verpflichtung
iibernommen werden, sie den Aktiondrinnen und Aktiondren zum Bezug anzubieten (mittelbares
Bezugsrecht). Der Vorstand wird jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das

Bezugsrecht der Aktionédrinnen und Aktionére in folgenden Féllen auszuschlieBen:

(a) fiir Spitzenbetrége, die sich bei Kapitalerh6hungen gegen Bar- und/oder Sacheinlagen aufgrund

des Bezugsverhiltnisses ergeben;

(b) soweit dies erforderlich ist, um im Falle eines an alle Aktiondrinnen und Aktionére gerichteten

Angebots oder bei einer Kapitalerhohung mit Bezugsrecht den Inhabern von Options- oder
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(c)

(d)

(e)

Wandelschuldverschreibungen der Gesellschaft oder einer Konzerngesellschaft in dem
Umfang Aktien zu gewéhren, in dem diese Inhaber nach Ausiibung des Options- oder
Wandlungsrechts oder der Erfiillung der entsprechenden Pflicht ein Bezugsrecht auf Aktien der
Gesellschaft hétten;

bei Kapitalerhohungen gegen Bareinlagen bis zu einem Betrag, der 10% des Grundkapitals im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Ermichtigung oder, wenn das Grundkapital dann
niedriger ist, im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Erméchtigung nicht iibersteigt, wenn der
Ausgabepreis der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien gleicher
Ausstattung nicht wesentlich im Sinne der §§ 203 Abs. 1 Satz 1 und Abs. 2i. V. m. 186 Abs. 3
Satz 4 Aktiengesetz (,,AktG*) unterschreitet. Auf die vorgenannte 10%- Grenze werden Aktien
angerechnet, die auf Grund einer Erméchtigung der Hauptversammlung der Gesellschaft
erworben und gemif3 § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktGi. V. m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG wihrend
der Laufzeit dieser Erméchtigung verduBert werden. Ferner sind auf diese Begrenzung
diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Bezugsrechten aus Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen ausgegeben werden, sofern die Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen wihrend der Laufzeit dieser Erméchtigung in entsprechender
Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben

werden;

bei Kapitalerhohungen gegen Sacheinlagen zur Gewahrung von neuen Aktien zum Zweck des
unmittelbaren oder mittelbaren Erwerbs von Unternehmen, Unternchmensteilen oder
Beteiligungen an Unternehmen und von sonstigen Vermogensgegenstinden, einschlieBlich
Darlehens- und sonstigen Verbindlichkeiten, einschlieBlich Forderungen gegen die

Gesellschaft selbst;

um die neuen Aktien Personen, die im Arbeitsverhéltnis zu der Gesellschaft oder einem mit ihr
im Sinne des § 15 AktG verbundenen Unternehmen stehen, oder Organmitgliedern eines mit
ihr im Sinne des § 15 AktG verbundenen Unternehmens sind, zum Bezug anzubieten, wobei
der Bezug auch zu vergiinstigten Konditionen erfolgen darf. Die neuen Aktien kénnen auch
von einem oder mehreren durch den Vorstand bestimmten Kreditinstituten oder Unternehmen
im Sinne des § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG mit der Verpflichtung iibernommen werden, sie

ausschlieBlich an die hiernach begiinstigten Personen weiterzugeben.

Der Aufsichtsrat ist erméchtigt, die Fassung der Satzung der Gesellschaft nach vollstéindiger oder

teilweiser Durchfithrung der Kapitalerhohung aus dem Genehmigten Kapital 2021 oder nach Ablauf

der Ermachtigungsfrist entsprechend dem Umfang der Kapitalerh6hung aus dem Genehmigten Kapital

2021 anzupassen.
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6.2.3

6.3

6.3.1

Bedingtes Kapital 2021

Nach § 4 Abs. 3 der Satzung der Zielgesellschaft ist das Grundkapital um bis zu EUR 14.587.780,00
durch Ausgabe von bis zu 7.293.890 neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien bedingt erhoht
(,,Bedingtes Kapital 2021”). Die bedingte Kapitalerhohung dient der Gewdhrung von auf den Inhaber
lautenden Stiickaktien an die Inhaber bzw. Gldubiger von Wandel-, Options- und/oder
Gewinnschuldverschreibungen und/oder Genussrechten (bzw. Kombinationen dieser Instrumente), die
aufgrund der von der Hauptversammlung vom 19.05.2021 unter Tagesordnungspunkt 7 beschlossenen
Ermichtigungen von der Gesellschaft oder deren unmittelbaren oder mittelbaren in- oder ausldndischen
Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften begeben werden und ein Wandlungs- bzw. Optionsrecht zum
Bezug von auf den Inhaber lautenden Stiickaktien der Gesellschaft gewédhren bzw. eine

Wandlungspflicht bestimmen.

Die Ausgabe der neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien aus dem Bedingten Kapital 2021 darf
nur zu einem Wandlungs- bzw. Optionspreis erfolgen, welcher den Vorgaben der jeweils maB3geblichen,
von der Hauptversammlung vom 19.05.2021 unter Tagesordnungspunkt 7 beschlossenen Erméchtigung

entspricht.

Die bedingte Kapitalerhohung ist nur insoweit durchzufiihren, wie von Options- bzw.
Wandlungsrechten Gebrauch gemacht wird, wie die zur Wandlung verpflichteten Inhaber bzw.
Glaubiger ihre Pflicht zur Wandlung erfiillen oder wie Andienungen von Aktien aufgrund von
Ersetzungsbefugnissen der Gesellschaft erfolgen und soweit nicht eigene Aktien oder neue Aktien aus
einer Ausnutzung eines Genehmigten Kapitals zur Bedienung eingesetzt werden. Die neuen auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien nehmen vom Beginn des Geschiéftsjahres an, in dem sie durch Ausiibung
von Options- bzw. Wandlungsrechten oder durch die Erfiillung von Wandlungspflichten oder die
Ausiibung von Andienungsrechten entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand ist erméchtigt, die weiteren

Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerh6hung festzusetzen.

Das Bedingte Kapital 2021 ist bislang nicht genutzt worden; es wurden bislang keine Instrumente unter
der oben genannten Erméchtigung ausgegeben, die Wandlungs- oder Optionsrechte gewéhren oder

Wandlungspflichten vorsehen.

Der Aufsichtsrat ist erméchtigt, nach Ausnutzung des Bedingten Kapitals 2021 oder Ablauf der Frist

fiir die Ausnutzung des Bedingten Kapitals 2021 die Fassung der Satzung entsprechend anzupassen.
Geschiiftstitigkeit der Zielgesellschaft
Organisationsstruktur und Geschiftstitigkeit

Die Zielgesellschaft nahm ihre Geschéftstitigkeit im April 2007 auf. Das Hauptgeschift der

Zielgesellschaft als Direktversicherer besteht im Betrieb von Schaden-, Unfall- und
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6.3.2

Rechtsschutzversicherungen, sowie nicht substitutiven Kranken- und privaten Pflegeversicherungen in

der gesamten Bundesrepublik Deutschland sowie in Osterreich.

Die Zielgesellschaft bietet eigene Produkte an, die alle Vorgdnge eines traditionellen
Versicherungsunternehmens abdecken. Das Unternehmen legt groen Wert auf Digitalisierung. Neben
der vollstandigen Digitalisierung ihrer Wertschopfungskette hat das Unternehmen ein hochmodernes

inhouse IT-System entwickelt und bietet seinen Kunden durchweg digitale Produktdesigns an.

Die Zielgesellschaft ist die Muttergesellschaft der DFV Gruppe (wie in Ziffer 2.2 dieser
Angebotsunterlage definiert). Der Konzern besteht aus sieben konsolidierten Unternehmen. Hierunter
fallen neben dem Mutterunternehmen und den vier Tochterunternehmen zwei Spezialfonds, der HI-
DFV-Master-Fonds und der HI-DFV-Master II-Fonds. Die Zielgesellschaft nimmt zentrale
Holdingaufgaben wahr und betreibt einen Grofteil des operativen Geschifts der Gruppe. Die
Zielgesellschaft hilt neben den vorgenannten beiden Spezialfonds die folgenden konsolidierten

Tochterunternehmen:

o DFVS Deutsche Familienversicherung Servicegesellschaft mbH

e DFVV Deutsche Familienversicherung-Vertriebsgesellschaft mbH

o DFVR Deutsche Familienversicherung Rechtsschutz- Schadenabwicklungsgesellschaft mbH
e Hyrance AG

Bilanzsumme und Ergebnis

Gemal dem nach International Financial Reporting Standards, wie sie in der Europdischen Union
anzuwenden sind (,,IFRS*), aufgestellten Konzernabschluss 2023 der Zielgesellschaft betrug die
Bilanzsumme der DFV Gruppe zum 31.12.2023 EUR 300,5 Mio. (Vorjahr EUR 256,4 Mio.).

Ausweislich des Geschéftsberichts der Zielgesellschaft fiir das Geschiftsjahr 2023 betrug der
Versicherungsumsatz der Zielgesellschaft im Geschéftsjahr 2023 EUR 119,5 Mio. (Vorjahr EUR 110,7
Mio.) Auf das Segment Krankenzusatz entfielen davon EUR 101,4 Mio. (Vorjahr EUR 94,9 Mio.), auf
das Segment Schaden/Unfall (das die Tierkrankenversicherung nicht miteinschliet) EUR 6,1 Mio.
Vorjahr EUR 6,1 Mio.) und auf das Segment Tierkranken EUR 11,2 Mio. (Vorjahr EUR 9,0 Mio.).

In dem zum 31.12.2023 endenden Geschéftsjahr belief sich das Konzern-Gesamtergebnis (ausweislich
des Konzernabschlusses der Zielgesellschaft fiir das zum 31.12.2023 endende Geschéftsjahr) auf
EUR 5,5 Mio. (Vorjahr EUR 4,6 Mio.). Ausweislich des Geschéftsberichts der Zielgesellschaft fiir das
Geschiftsjahr 2023 betrug der Gesamtbestand an Versicherungsvertragen EUR 195,9 Mio. und das
Neu- und Mehrgeschéftsvolumen in der Erstversicherung belief sich im Geschiftsjahr 2023 auf EUR
19,3 Mio. (Vorjahr: EUR 16,6 Mio.). Zum Geschéftswachstum in 2023 trugen auch eine
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6.4

6.4.1

6.4.2

6.5

Beitragsanpassung in der Zahnzusatzversicherung und eine Dynamisierung in der

Pflegezusatzversicherung bei.
Organe der Zielgesellschaft
Die Fiihrungsgremien der Zielgesellschaft sind der Vorstand und der Aufsichtsrat.
Vorstand
Der Vorstand der Zielgesellschaft besteht aus
e Dr. Stefan Knoll (Chief Executive Officer)
e Dr. Bettina Hornung (Chief Information Officer)
e Ansgar Kaschel (Chief Sales Officer)
e Dr. Karsten Pactzmann (Chief Financial Officer)
Aufsichtsrat
Der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft besteht aus folgenden Mitgliedern:
e Carola Theresia Paschola (Vorsitzende)
o Georg Glatzel
e Gordon Rapp
Aktionirsstruktur der Zielgesellschaft

Die nachstehenden Angaben beruhen auf den Angaben der jeweiligen Aktionére in den mit der Bieterin
geschlossenen Nichtandienungsvereinbarungen und weichen unter Umstéinden von den Angaben ab,
die Aktionére bei der Abgabe von Stimmrechtsmitteilungen nach §§ 33 ff WpHG gemacht haben, da
sich deren Aktienbestinde zwischenzeitlich geéndert haben konnen, ohne dass meldepflichtige

Schwellen beriihrt wurden.
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6.6

6.7

Anteil der Anteil der Stimmrechte gesamt

unmittelbar Anteil der
gehaltenen zugerechneten

Stimmrechte Stimmrechte

(in %)V
Aktionir
SK Beteiligungen GmbH.................... 19,55%2 0% 19,55%
Luca Pesarini®...........ccccocoeevvevevenennnns 15,69% 9,31% 25,00%
Annett Vogel ..o, 9,56% 0% 9,56%
Georg Glatzel? .........cceveveeeeeeeinnn 0% 9,56% 9,56%
Helaba InVest. .....c.oeuevremreeenieeeirenenn. 0% 14,28% 14,28%>
Gesamt 44,80% 33,15% 77,95%
1) Berechnet auf der Grundlage des gegenwirtigen Grundkapitals der Zielgesellschaft von 14.587.780 DFV Aktien.
2) Séamtliche Geschiftsanteile der SK Beteiligungen GmbH werden von Dr. Stefan Knoll gehalten; die von der SK
Beteiligungen GmbH gehaltenen DFV Aktien werden Dr. Stefan Knoll zugerechnet.
3) Unmittelbarer Anteilsbesitz und zugerechneter Anteilsbesitz der Bieterin.
4) In Funktion als Nachlassverwalter fiir die teilauseinandergesetzte Erbengemeinschaft nach Philipp J.N. Vogel bestehend
aus Elias Vogel und Noah Vogel.
5) Anteil der fiir VPV Lebensversicherungs-AG, Tochterunternehmen der Vereinigte Postversicherung VVaG, gehaltenen

Beteiligung; die Helaba Invest hat insgesamt 14,38% gemeldet.

Mit der Zielgesellschaft gemeinsam handelnde Personen

Die im Folgenden aufgefiihrten Gesellschaften sind Tochterunternehmen der Zielgesellschaft und

gelten daher als mit der Zielgesellschaft und jeweils untereinander gemeinsam handelnde Personen

gemiB § 2 Abs. 5 S. 3 WpUG:

e DFVR,
e DFVS,
e DFVV,und

e Hyrance AG.

Aufler den vorstehend aufgefiihrten Gesellschaften gibt es nach Kenntnis der Bieterin keine weiteren

mit der Zielgesellschaft gemeinsam handelnden Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG.

Hinweis auf die Stellungnahme des Vorstands und des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft

GemiB § 27 Abs. 1 WpUG sind der Vorstand und der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft verpflichtet,

eine begriindete Stellungnahme zu dem Angebot und zu jeder moglichen Anderung des Angebots

abzugeben. Sie haben diese begriindete Stellungnahme jeweils unverziiglich nach Ubermittlung der
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7.1

Angebotsunterlage und/oder deren Anderungen durch die Bieterin gemiB § 14 Abs. 3 S. 1 WpUG in
Verbindung mit § 39 Abs. 2 S. 3 Nr. 1 BorsG zu verdffentlichen.

Hintergrund des Angebots

Wirtschaftlicher und strategischer Hintergrund des Angebots

Die Zielgesellschaft hat nach Ansicht der Bieterin und nach Ansicht der Bieter-Mutterunternehmen seit
dem Borsengang im Jahre 2018 eine erfreuliche Entwicklung genommen, indem nicht nur eine
Kapitalstarkung durch den Borsengang selbst und dariiber hinaus durch eine Kapitalerhdhung im Jahre
2020 gelungen ist, sondern auch ein erhebliches Wachstum des Versicherungsbestands auf knapp EUR
200 Mio. wie auch der Kapitalanlagen auf inzwischen rund EUR 250 Mio. realisiert wurde. Allerdings
ist die Notierung der Zielgesellschaft im Prime Standard der Frankfurter Wertpapierborse mit
aufwindigen Publikationspflichten, insbesondere der Konzernberichterstattung nach IFRS, verbunden,
deren Kosten die Zielgesellschaft auf rund EUR 2,0 bis 2,5 Mio. jahrlich schitzt, wiahrend die Aktiondre
weiterhin auf erstmalige Dividenden fiir ihr Investment warten, obwohl die Zielgesellschaft inzwischen

profitabel ist.

Der Beweggrund fiir den Erwerb bzw. die Erhohung der Beteiligung an der Zielgesellschaft durch die
Bieterin ist deshalb, durch ein in 2024 umzusetzendes Delisting die Profitabilitit der Zielgesellschaft
zu steigern und damit auch die Voraussetzungen dafiir zu schaffen, eine Dividende zahlen zu kdnnen.

Der Umsetzung dieses Ziels dient das vorliegende Angebot.

Die Bieterin mochte nach Durchfiihrung des Angebots eine Beteiligungsquote am Grundkapital der
Zielgesellschaft von mindestens 30%, aber nicht mehr als ca. 31,37% am Grundkapital und den
Stimmrechten der Zielgesellschaft erreichen. Bei Erreichung dieser Zielgrole wire Luca Pesarini als
mittelbarer Alleinaktiondr der Bieterin an der Zielgesellschaft mittelbar und unmittelbar mit 47,06%
beteiligt. Um sicherzustellen, dass diese Zielgrofe nicht tiberschritten wird, hat die Bieterin mit den
GroBaktiondren Luca Pesarini, SK Beteiligungen GmbH (der Beteiligungsgesellschaft von Dr. Stefan
Knoll), Annett Vogel, Georg Glatzel und Helaba Invest (fiir eine von der Vereinigte Postversicherung
VVaG gehaltene Beteiligung) Vereinbarungen (,,Nichtandienungsvereinbarungen) dariiber
geschlossen, dass diese GroBaktiondre die von ihnen jeweils gehaltenen DFV Aktien im Angebot nicht
andienen oder einliefern werden. Diese Nichtandienungsvereinbarungen beziehen sich auf insgesamt
10.012.245 ausgegebene DFV Aktien, was einem Anteil in Hohe von 68,63% am Grundkapital und den
Stimmrechten der Zielgesellschaft entspricht. Die folgende Tabelle stellt weitere Details beziiglich der

Nichtandienungsvereinbarungen dar:
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Parteien der | Datum der Nicht- | Anzahl unmittelbar gehaltene | Beteiligungsquote, die der

Nichtandienungsvereinbarung andienungs- Aktien, die der | Nichtandienungsvereinbarung
vereinbarung Nichtandienungsvereinbarung unterliegt
unterliegt

SK Beteiligungen GmbH und
Haron Holding S.A. 16.09.2024/17.09.2024 | 2.851.712 19,55%

Luca Pesarini und Haron Holding
SA. 30.08.2024 2.288.748 15,69%

Annett Vogel und Haron Holding

S.A. 16.08.2024 1.394.242 9,56%
Georg Glatzel als

Nachlassverwalter fiir Elias und | 23.08.2024/26.08.2024 1.394.243 9,56%
Noah Vogel und Haron Holding

S.A.

Helaba Invest Kapitalanlagen-
gesellschaft mbH handelnd fiir | 23.08.2024 2.083.300 14,28%
Rechnung des Sondervermogens
HI-VPV LAG-Fonds und Haron
Holding S.A.

Bereits im Rahmen des Abschlusses der Delisting-Vereinbarung haben Vorstand und Aufsichtsrat der
Zielgesellschaft eingehend den Nutzen der Borsenzulassung, insbesondere zur weiteren
Kapitalaufnahme durch die Zielgesellschaft, aber auch sonstige Effekte, z.B. fiir deren Reputation,
gepriift und gegen die mit der Aufrechterhaltung der Borsenzulassung verbundenen Kosten und
Auswirkungen auf die verteilungsfahigen Gewinne abgewogen. Dabei hat der Vorstand auch den
geringen Free-Float, die Borsenumsitze der Aktien der Zielgesellschaft an der Frankfurter
Wertpapierborse sowie die Unterstiitzung eines moglichen Riickzugs von der Borse durch die
GroBaktiondre beriicksichtigt. Die Aufrechterhaltung der Borsennotierung im regulierten Markt der
Frankfurter Wertpapierborse (Prime Standard) birgt insbesondere erhebliche finanzielle Belastungen
fiir die Zielgesellschaft. Es entspricht daher dem besten Interesse der Zielgesellschaft, den Widerruf der
Borsenzulassung der Aktien der Zielgesellschaft zu beantragen. Die Bieterin unterstiitzt das Delisting-
Vorhaben der Zielgesellschaft und mdchte in diesem Zug ihre Beteiligung an der Zielgesellschaft

ausbauen.

Die Bieterin, die Constanthia Partners, die Constanthia S.C.A. und Luca Pesarini haben im Vorfeld mit
dem Durchlaufen eines Inhaberkontrollverfahrens nach § 17 Versicherungsaufsichtsgesetz (,,VAG*)
bei der BaFin sowie fiir die Planung eines etwaigen Delisting-Angebots erhebliche Aufwendungen
getitigt und titigen (bzw. haben bereits getitigt, etwa fiir Beraterhonorare) im Rahmen der
Vorbereitung und Durchfiihrung des Delisting-Angebots weitere erhebliche Aufwendungen,

insbesondere fiir Beraterhonorare und Bankenprovisionen sowie eine Investition in die Aktien der
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7.2

7.3

7.3.1

Gesellschaft. Die Bieterin mochte im Rahmen des Delisting-Angebots ihre Beteiligung an der
Zielgesellschaft unter Beriicksichtigung der Nichtandienungsvereinbarungen auf die oben angegebene
ZielgroBe ausbauen und als Ankerinvestor zur weiteren erfolgreichen Entwicklung der Zielgesellschaft

langfristig beitragen.

Der Widerruf der Borsenzulassung am regulierten Markt (Prime Standard) der Frankfurter
Wertpapierborse ermoglicht es der Zielgesellschaft, erhebliche mit der Aufrechterhaltung der
Borsennotierung verbundene Kosten einzusparen, den regulatorischen Aufwand zu reduzieren und die
durch die Borsennotierung im regulierten Markt beanspruchten Managementkapazititen freizusetzen.
Die Zielgesellschaft erwartet insbesondere durch die Umstellung der Rechnungslegung von IFRS auf
HGB eine Kostenersparnis. Dariiber hinaus bietet dieses Angebot den DFV Aktionéren eine sofortige

und liquiditdtsunabhéngige Desinvestitionsmoglichkeit.

Daher ist die Bieterin davon iiberzeugt, dass das geplante Delisting der DFV Aktien im Interesse der

Zielgesellschaft und der DFV Aktionére liegt.
Voraussetzung des Delistings

Die Bieterin und die Zielgesellschaft haben die gemeinsame Absicht, dass der Vorstand der
Zielgesellschaft vor Ablauf der Annahmefrist einen Antrag auf Widerruf der Zulassung samtlicher DFV
Aktien zum Handel im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse geméall § 39 Abs. 2 Satz 1
BorsG stellt. Ein Widerruf der Zulassung von Aktien zum Handel in einem regulierten Markt ist nach
§ 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 BérsG rechtlich nur dann zulissig, wenn ein Delisting-Angebot gemiB WpUG
und § 39 Abs. 3 BorsG an alle auBBenstehenden Aktiondre der Zielgesellschaft abgegeben wurde. Die
Bieterin hat vor diesem Hintergrund die Ankiindigung verdffentlicht und damit ein Angebotsverfahren
gemiB den Bestimmungen des WpUG in Verbindung mit § 39 Abs. 2, 3 BorsG eingeleitet. Ohne dieses
Angebot konnte der Vorstand der Zielgesellschaft das Delisting nicht beantragen.

Delisting Vereinbarung

Die Bieterin hat am 17.09.2024 mit der Zielgesellschaft die Delisting-Vereinbarung geschlossen, in der
die wesentlichen Bestimmungen des Angebots (als Delisting-Angebot) sowie die gegenseitigen
Pflichten und das beiderseitige Verstéindnis der Parteien in Bezug auf das Angebot und das Delisting
festgelegt sind.

Die wesentlichen Inhalte der Delisting-Vereinbarung konnen wie folgt zusammengefasst werden:
Delisting-Antrag und Delisting

Nach der Delisting-Vereinbarung und vor dem Hintergrund der regulatorischen Vorgaben soll das
Delisting frithestens nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist und spétestens unmittelbar nach Vollzug
des Angebots wirksam werden und der Delisting-Antrag in Abstimmung mit der Geschéftsfiihrung der
Frankfurter Wertpapierborse dementsprechend zeitig (und vor Ablauf der Annahmefrist) durch die
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7.3.2

7.3.3

7.3.4

Zielgesellschaft gestellt werden. Insbesondere wird angestrebt, soweit dies nach dem Verlauf des
Angebotsverfahrens moglich erscheint, einen wirksamen Zulassungswiderruf fiir die Aktien der

Zielgesellschaft noch im Kalenderjahr 2024 zu erreichen.
Wesentliche Bestimmungen des Angebots

Nach der Delisting-Vereinbarung hat die Bieterin den DFV Aktionéren dieses Angebot zu unterbreiten.
Fir das Angebot wurden die wesentlichen Bestimmungen festgelegt, insbesondere die

Angebotsgegenleistung.
Unterstiitzung des Angebots

Die Vorstand der Zielgesellschaft hat sich dazu verpflichtet, soweit rechtlich zulédssig und vorbehaltlich
der Priifung der Angebotsunterlage, in seiner begriindeten Stellungnahme zu bestétigen, dass seiner
Ansicht nach (i) das Angebot im besten Interesse der Zielgesellschaft liegt, (ii) die Zielgesellschaft den
Delisting-Antrag stellen wird, (iii) die den Aktionédren der Zielgesellschaft im Rahmen des Angebots
angebotene Gegenleistung fair und angemessen ist und den gesetzlichen Vorgaben entspricht und (iv)
dass der Vorstand die in der Angebotsunterlage dargelegten Absichten des Bieters billigt und daher das

Delisting und das Angebot unterstiitzt und dessen Annahme empfiehlt.

Diese Unterstiitzung und Empfehlung sind an bestimmte Bedingungen gekniipft, darunter die
Voraussetzung, dass kein hoheres Angebot von einem Dritten angekiindigt oder abgegeben wurde, das
insgesamt aus Sicht der Zielgesellschaft und der Aktiondre der Zielgesellschaft vorteilhafter als das
Angebot ist und insbesondere eine hohere Gegenleistung pro DFV Aktie vorsieht und die Bieterin das
Angebot nicht innerhalb von fiinf (5) Kalendertagen nach Veroffentlichung der Angebotsunterlage so
andert, dass das Angebot mindestens ebenso vorteilhaft wie das hohere Angebot ist und (ii) auch sonst
keine Umsténde vorliegen, die nach verniinftiger Einschétzung des Vorstands und des Aufsichtsrats der
Zielgesellschaft dazu fiihren, dass die Mitglieder des Vorstands ihre gesetzlichen Pflichten,
insbesondere die aktienrechtlichen Organpflichten (§§ 76, 93 AktG), die Neutralitit der
Geschiftsfihrung  (§33 WpUG) oder ihre Pflichte als Organe eines regulierten
Versicherungsunternehmens im Interesse seiner Versicherungsnehmer zu handeln, durch die

Bestitigung und Empfehlung verletzen.
Laufzeit der Delisting-Vereinbarung

Die Delisting-Vereinbarung endet zwei (2) Wochen, nachdem (i) der Vollzug des Angebots und (ii) das
Wirksamwerden des Widerrufs der Zulassung der Aktien der Zielgesellschaft zum Handel am
regulierten Markt (Prime Standard) der Frankfurter Wertpapierborse eingetreten sind. Auflerdem rdumt
die Delisting-Vereinbarung der Bieterin und der Zielgesellschaft ein aullerordentliches

Kiindigungsrecht fiir den Fall ein, dass wesentliche Pflichten aus der Delisting-Vereinbarung verletzt
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7.4

8.1

8.1.1

werden und ein solcher Verstof3 nicht innerhalb von zehn (10) Kalendertagen nach Benachrichtigung

uber den Verstofl behoben wird.

Die Zielgesellschaft ist dariiber hinaus berechtigt, die Delisting-Vereinbarung zu kiindigen, wenn ein

hoheres Angebot, wie oben beschrieben, vorliegt.
Kein Pflichtangebot bei Erlangung der Kontrolle iiber die Zielgesellschaft

Sofern die Bieterin oder ein Bieter-Mutterunternehmen auf Grund des Angebots Kontrolle iiber die
Zielgesellschaft im Sinne des § 29 Abs. 2 WpUG erwirbt, besteht keine Verpflichtung der Bieterin und
der Bieter-Mutterunternehmen, ein Pflichtangebot nach § 35 Abs, 2 S. 1 WpUG abzugeben.

Absichten der Bieterin und der Bieter-Mutterunternehmen
Absichten in Bezug auf die Zielgesellschaft

Nachfolgend werden die Absichten der Bieterin und der Bieter-Mutterunternehmen in Bezug auf die
kiinftige Geschiftstatigkeit, den Sitz und den Standort wesentlicher Unternehmensteile der
Zielgesellschaft sowie beziiglich der Verwendung des Vermogens, kiinftige Verpflichtungen,
Arbeitnehmer und deren Vertretungen, Mitglieder der Geschéftsfiihrungsorgane und wesentliche
Anderungen der Beschiftigungsbedingungen der Zielgesellschaft dargestellt. Die Bieter-

Mutterunternehmen haben keine von den Absichten der Bieterin abweichenden Absichten.

Mit der Abgabe des Angebots verfolgen die Bieterin und die mit ihr gemeinsam handelnden Personen
ausschlieBlich die Absicht, das Delisting der Zielgesellschaft zu ermdglichen. Weder die Bieterin noch
die Bieter-Mutterunternehmen beabsichtigen eine iiber die Ausiibung der normalen Aktionérsrechte
(insbesondere Ausiibung von Stimmrechten in der Hauptversammlung, evtl. Dividendenrechte)
hinausgehende Einflussnahme auf die Zielgesellschaft. Insbesondere sind sich die Bieterin und die mit
ihr gemeinsam handelnden Personen bewusst, dass die Zielgesellschaft ein reguliertes
Versicherungsunternehmen ist und damit einhergehend auch den Interessen der Versicherungsnehmer
verpflichtet ist. Die Bieterin beabsichtigt derzeit keinerlei Anderung der bestehenden Geschiftsstrategie
der Zielgesellschaft; Zielsetzung ist das Delisting, um dadurch Kosten der Zielgesellschaft einzusparen

und die Dividendenfahigkeit der Zielgesellschaft zu fordern.
.Zu den Absichten der Bieterin im Hinblick auf die Zielgesellschaft im Einzelnen:
Delisting

Die Bieterin beabsichtigt, gemeinsam mit der Zielgesellschaft das Delisting zu bewirken und hat zu
diesem Zweck die Delisting-Vereinbarung mit der Zielgesellschaft geschlossen. Nach der Delisting-
Vereinbarung ist der Vorstand der Zielgesellschaft verpflichtet, den Delisting-Antrag zu stellen. Zur
Ermoglichung des Delistings hat die Bieterin das Angebot geméal3 § 39 Abs. 2 S. 3 Nr. 1 BorsG erstellt
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und wird es veroffentlichen. Sofern die Geschéftsfilhrung der Frankfurter Wertpapierborse die
Voraussetzungen fiir das Delisting als erfiillt erachtet, widerruft die Geschéftsfiihrung der Frankfurter
Wertpapierborse die Zulassung der DFV Aktien zum Handel im regulierten Markt (Prime Standard)
der Frankfurter Wertpapierbdrse.

In dem Fall, dass die Geschiftsfiithrung der Frankfurter Wertpapierborse dem Delisting-Antrag stattgibt,
werden die DFV Aktien, die wihrend der Annahmefrist nicht angedient wurden, bis zum
Wirksamwerden des Widerrufsbeschlusses unter der ISIN DEOOOA2NBVDS an der Frankfurter
Wertpapierborse im regulierten Markt (Prime Standard) gehandelt. Geméil § 46 Abs. 3 der
Borsenordnung fiir die Frankfurter Wertpapierborse wird der Widerruf der Zulassung zum Handel
gemal § 39 Abs. 2 S. 3 Nr. 1 BorsG regelméBig drei Borsentage nach seiner Verdffentlichung durch
die Geschiftsfithrung der Frankfurter Wertpapierborse wirksam.

Das Delisting der DFV Aktien hat fiir die DFV Aktionére insbesondere folgende Konsequenzen:

@) Nach dem Delisting endet der Handel mit DFV Aktien im regulierten Markt (Prime Standard)
der Frankfurter Wertpapierborse. Die DFV Aktien sind nicht zum Handel im regulierten Markt
einer anderen Wertpapierborse in Deutschland oder im Europdischen Wirtschaftsraum
zugelassen. Daher werden DFV Aktionire nicht mehr in der Lage sein, ihre DFV Aktien im
regulierten Markt einer Wertpapierbdrse zu handeln, was zu erheblichen Einschrankungen der
Handelbarkeit der DFV Aktien und/oder damit einhergehend zu mdoglichen Kursverlusten
fiihren konnte. Kursverluste konnen auch dann eintreten, wenn sich das Delisting verzogert

oder nicht erfolgt.

2) Mit dem Delisting wird ein Borsenkurs fiir die DFV Aktien im regulierten Markt der

Frankfurter Wertpapierborse nicht mehr verfiigbar sein.

3) Der Beginn oder Vollzug des Angebots und die Umsetzung des Delistings kénnten zu
mdglichen Einschrinkungen der Handelbarkeit der DFV Aktien und/oder damit einhergehend

zu moglichen Kursverlusten fithren (vgl. hierzu auch Ziffer 15.2).

@))] Die DFV Aktien sind zum Handel im Freiverkehr in Berlin, Diisseldorf, Hamburg, Miinchen,
Stuttgart sowie den Handel von Handelsplattformen wie Tradegate Exchange und andere
einbezogen. Es ist beabsichtigt, nach Wirksamwerden des Delistings auch eine Beendigung der
Einbeziehung der DFV Aktien in diesen Handel (und an diesen Handelsplattformen) zu
veranlassen. Grundsitzlich entscheiden die jeweiligen Borsen -eigenstindig, ob die
Einbeziehung der DFV Aktie mit dem Widerruf der Borsenzulassung der DFV Aktie im
regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse endet oder nicht. Aufgrund der Absicht der
Zielgesellschaft, ihre Aktien vollstindig von der Borse zu nehmen und keine Notierung in

einem Freiverkehrssegment (mit oder ohne weitere Folgepflichten) zu beantragen oder

32



)

(6)

(7

®)

©)

(10)

(11)

beantragen zu lassen, geht die Bieterin davon aus, dass die DFV Aktien im Freiverkehr an den

genannten Borsen (und den genannten Handelsplattformen) nicht ldnger notiert bleiben.

Es ist davon auszugehen, dass infolge des Delistings die DFV Aktien nur noch sehr schwer
verduflerlich sein werden, weil fiir die Aktie kein borslicher Kurs mehr festgestellt wird und
kein Handelsplatz mehr zur Verfligung steht, iiber den DFV Aktien gekauft und verkauft

werden konnten.

Selbst wenn weiter ein Handel im Freiverkehr stattfinden und/oder bestimmte
Handelsplattformen DFV Aktiondren zuginglich bleiben sollten, verfiigen diese Mairkte
moglicherweise nicht iiber ausreichende Liquiditdt, um normale Handelsaktivititen zu

ermoglichen.

Nach dem Delisting sind bestimmte Rechtsvorschriften, insbesondere Transparenz- und
Berichtspflichten, nicht mehr auf die Zielgesellschaft, die DFV Aktionére und die DFV Aktien
anwendbar. Zu diesen Vorschriften zdhlen unter anderem die §§ 33 ff. WpHG
(Stimmrechtsmitteilungen) und Pflichten eines Emittenten nach den §§ 48 ff. WpHG. Es gelten
auch weniger strenge Anforderungen an die Finanzberichterstattung und die handelsrechtlichen

Berichtspflichten.

Die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
16.04.2014 iiber Marktmissbrauch (, MMVO*) gilt nach dem Delisting in Bezug auf die DFV
Aktien nicht mehr fort. Nur dann, wenn entgegen den Erwartungen der Bieterin eine Borse den
Handel der DFV Aktien im Freiverkehr fortsetzt oder die DFV Aktien in den Handel an einem
anderen multilateralen Handelssystem einbezogen bleiben oder werden, gelten die Vorschriften
tiber das Verbot von Insidergeschidften und unrechtmifBiger Offenlegung von
Insiderinformationen (Art. 14 in Verbindung mit Art. 7 und 8 MMVO) und der
Marktmanipulation (Art. 15 in Verbindung mit Art. 12 MMVO) fort.

Selbst wenn ein Handel der DFV Aktien an einem multilateralen Handelssystem (einschlieBlich
eines Freiverkehrssegments einer Borse) fortgesetzt wiirde, gelten die Art. 17 MMVO
(Verpflichtung der DFV zu Verdffentlichung von Insiderinformationen), 18 MMVO
(Insiderlisten) und 19 MMVO (Eigengeschéfte von Fiihrungskréften) ab dem Zeitpunkt des

Wirksamwerdens des Delistings nicht mehr.

Nach Vollzug des Delistings werden die Vorschriften des WpUG nicht mehr auf die
Zielgesellschaft anwendbar sein. Dies hat zur Folge, dass im Falle der Erlangung der Kontrolle
iiber die Zielgesellschaft im Sinne des WpUG keine Verpflichtung zur Abgabe eines
offentlichen Pflichtangebots fiir die DFV Aktien bestiinde.

Insgesamt fiihrt das Delisting zu einem deutlich niedrigeren Schutzniveau fiir DFV Aktionire.
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8.1.2

8.1.3

8.14

8.1.5

8.1.6

(12) Nach Vollzug des Delistings ist die Zielgesellschaft nicht mehr verpflichtet, eine
Entsprechenserklédrung nach dem Deutschen Corporate Governance Kodex abzugeben, da der
Deutsche Corporate Governance Kodex nicht mehr auf die Zielgesellschaft anwendbar sein
wird. AuBlerdem entfallen aktienrechtliche Verpflichtungen, die Aktiondren den Zugriff auf die
Gesellschaft betreffende Informationen erleichtern sollen, wie etwa die Ubermittlungspflicht
von Informationen iiber Unternehmensereignisse gemdfl § 67a AktG, die
Veroffentlichungspflicht auf der Internetseite im Zusammenhang mit der Einberufung der
Hauptversammlung gemal § 124a AktG und die Pflicht zur Erstellung eines
Vergiitungsberichts gemal} § 162 AktG.

Kiinftige Geschiiftstiitigkeit; Verwendung des Vermogens und kiinftige Verpflichtungen der
Zielgesellschaft

Die Bieterin verfolgt nicht die Absicht, Anderungen hinsichtlich der Geschiftstitigkeit der
Zielgesellschaft, der Verwendung ihres Vermdgens oder ihrer kiinftigen Verpflichtungen
herbeizufiihren, mit Ausnahme der Férderung der Dividendenfihigkeit der Zielgesellschaft infolge der

Einsparungseffekte aus dem Widerruf der Borsenzulassung.
Auswirkungen auf die Organe der Zielgesellschaft

Die Bieterin beabsichtigt nicht, auf eine Anderung der Zusammensetzung und/oder GroBe des

Vorstands und/oder des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft hinzuwirken.
Arbeitnehmer, Beschiftigungsbedingungen und Arbeitnehmervertretungen der Zielgesellschaft

Die Bieterin beabsichtigt keine Anderungen fiir die Arbeitnehmer der Zielgesellschaft oder ihrer
Tochtergesellschaften ~ und  deren  Vertretungen  einschlieBlich  ihrer  wesentlichen

Beschéftigungsbedingungen.
Sitz; Standort wesentlicher Unternehmensteile der Zielgesellschaft

Die Bieterin beabsichtigt nicht, auf eine Anderung des Sitzes der Zielgesellschaft oder ihrer
Tochtergesellschaften oder eine Anderung oder SchlieBung der Standorte wesentlicher

Unternehmensteile der DFV Gruppe hinzuwirken.
Maégliche Strukturmafinahmen

Die Bieterin beabsichtigt nach Durchfiihrung des Angebots eine Beteiligung am Grundkapital und den
Stimmrechten der Zielgesellschaft von mindestens 30%, aber nicht mehr als ca. 31,37% am
Grundkapital und den Stimmrechten der Zielgesellschaft erreichen. Um sicherzustellen, dass diese
ZielgroBe  nicht {berschritten wird, hat die Bieterin mit allen GroBaktionédren
Nichtandienungsvereinbarungen abgeschlossen, wonach diese Aktiondre die von ihnen jeweils

gehaltenen DFV Aktien im Angebot nicht andienen oder einliefern werden.
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8.2

9.1

Vor diesem Hintergrund und der aktuellen Aktionédrsstruktur der Zielgesellschaft geht die Bieterin
davon aus, dass sie keine Beteiligungsquote erreicht, die die Einleitung von StrukturmafBnahmen wie
beispielsweise dem Abschluss eines Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertrags oder eines
Squeeze-Outs ermoglichen wiirde. Die Bieterin und die mit ihr gemeinsam handelnden Personen

beabsichtigen nicht, solche Strukturmafnahmen zu verfolgen.
Absichten in Bezug auf die Bieterin und die Bieter-Mutterunternehmen

Abgesehen von den fiir die Finanzierung des Angebots erforderlichen MaBBnahmen in Bezug auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin (vgl. Ziffer 14) haben die Bieterin und die Bieter-
Mutterunternehmen keine weiteren Absichten in Bezug auf die kiinftige Geschéftstétigkeit, den Sitz
und den Standort wesentlicher Unternehmensteile der Bieterin und der Bieter-Mutterunternehmen
sowie beziiglich der Verwendung des Vermdgens, kiinftige Verpflichtungen, Arbeitnehmer und deren
Vertretungen, Mitglieder der Geschiftsfilhrungsorgane und wesentliche Anderungen der

Beschéftigungsbedingungen der Bieterin und der Bieter-Mutterunternehmen.

Gegenleistung

Gesetzliche Mindestgegenleistung

Das Angebot geniigt den Anforderungen an ein Ubernahmeangebot nach dem WpUG und zugleich an
ein Delisting-Angebot nach dem BorsG. Insofern muss die Bieterin gemiB § 31 Abs. 1, 2 und 7 WpUG
in Verbindung mit § 3 S. 1 WpUG-AV sowie § 39 Abs.3 S.2 BorsG den DFV Aktioniren eine
angemessene Gegenleistung in Euro fiir ihre DFV Aktien anbieten. GemiB § 3 Satz 2 WpUG-AV muss
die Gegenleistung mindestens dem in §§ 4 bis 6 WpUG-AV bzw. § 39 Abs. 3 Satz 2 BérsG dargelegten
Mindestwert entsprechen. Der den DFV Aktiondren anzubietende Mindestwert je DFV Aktie muss

mindestens dem hoheren der folgenden Werte entsprechen:

(1) GemiB §31Abs.1,2und 7 WpUG in Verbindung mit §4 WpUG-AV muss die
Angebotsgegenleistung mindestens dem Wert der hochsten von der Bieterin oder einer mit ihr
gemeinsam  handelnden Person im Sinne des §2 Abs.5 WpUG oder deren
Tochterunternehmen fiir den Erwerb von DFV Aktien innerhalb der letzten sechs Monate vor
Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage gewéhrten oder vereinbarten Gegenleistung

entsprechen.

2) GemiB § 39 Abs.3S.2BorsG in Verbindung mit § 31 Abs. 1,2und 7 WpUG sowie
§ 5 Abs. 1 und 3 WpUG-AV muss die Angebotsgegenleistung mindestens dem gewichteten
durchschnittlichen inldndischen Borsenkurs der DFV Aktien innerhalb der letzten sechs
Monate vor Veroffentlichung der Ankiindigung (der ,,Sechs-Monats-Durchschnittskurs®)
entsprechen. Die Bieterin hat die Ankiindigung am 17.09.2024 veroffentlicht. Daher begann
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9.1.1

9.1.2

der Zeitraum zur Bestimmung der Mindestgegenleistung am 15.03.2024 und endete am

16.09.2024 (einschlieBlich).

3) GemiB § 31 Abs. 1, 2 und 7 WpUG in Verbindung mit § 5 Abs. 1 und 3 WpUG-AV muss die
Angebotsgegenleistung mindestens dem gewichteten durchschnittlichen inldndischen
Borsenkurs der DFV Aktien innerhalb der letzten drei Monate vor Verdffentlichung der
Ankiindigung (der ,,Drei-Monats-Durchschnittskurs®) entsprechen. Die Bieterin hat die
Ankiindigung am 17.09.2024 verdffentlicht. Daher begann der Zeitraum zur Bestimmung der
Mindestgegenleistung am 17.06.2024 und endete am 16.09.2024 (einschlieflich).

Vorerwerbe

In dem fiir Vorerwerbe relevanten Zeitraum von sechs Monaten vor der Ankiindigung dieses Angebots
hat die Bieterin nur die in Ziffer 5.6 beschriebenen DFV Aktien erworben. Die hochste dabei gewéhrte
oder vereinbarte Gegenleistung je DFV Aktie betrug im Rahmen der Marktkaufe am 16.04.2024 EUR
5,55 (der ,,Vorerwerbspreis). Ansonsten haben weder die Bieterin, noch eine mit der Bieterin
gemeinsam handelnde Person im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG oder deren Tochterunternehmen DFV

Aktien erworben und es bestehen keine diesbeziiglichen Vereinbarungen.
Sechs-Monats-Durchschnittskurs

Der in Ziffer 9.1(2) beschriebene Mindestpreis wird auf Grundlage des Sechs-Monats-
Durchschnittskurses der DFV  Aktien gemidB § 39 Abs.3S.2BorsG in  Verbindung mit
§ 31 Abs. 1,2 und 7 WpUG sowie § 5 Abs. 3 WpUG-AV auf der Basis der als borslich gemeldeten
Geschifte ermittelt. Jede Transaktion wird dabei nach ihrem Umsatz (Anzahl gehandelter DFV Aktien
multipliziert mit dem Preis) in Bezug auf die Aktiengesamtstiickzahl gewichtet, sodass ein am Umsatz
gemessen grofles Geschift grofere Auswirkungen bei der Berechnung des Sechs-Monats-
Durchschnittskurses hat als ein kleines Geschéft. Die Berechnung erfolgt wie folgt: Umsatz (Summe
aller gehandelter DFV Aktien multipliziert mit dem Preis aller relevanten Geschifte) geteilt durch die

Anzahl der in allen relevanten Transaktionen gehandelten DFV Aktien.

Die Berechnung beinhaltet alle Transaktionen von DFV Aktien wihrend der sechs Monate vor
Veroffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Angebots auf regulierten Méarkten an Borsen in
Deutschland (inldndische organisierte Mirkte). Dementsprechend ist der fiir die Berechnung des
Mindestpreises relevante Stichtag der Tag, welcher der Ver6ffentlichung der Entscheidung zur Abgabe
des Angebots vorausgeht.

Die Bieterin hat die Ankiindigung am 17.09.2024 vertffentlicht. Die BaFin hat die Bieterin am
24.09.2024 dariiber benachrichtigt, dass der Sechs-Monats-Durchschnittskurs am Stichtag, dem
16.09.2024, EUR 6,31 je DFV Aktie betrug. Daher muss die den DFV Aktiondren angebotene
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9.2

Gegenleistung gemiB § 39 Abs. 3 S. 2 BorsG in Verbindung mit § 31 Abs. 1,2 und 7 WpUG sowie
§ 5 Abs. 1 und 3 WpUG-AV mindestens EUR 6,31 je DFV Aktie betragen.

Drei-Monats-Durchschnittskurs

Der in Ziffer 9.1(3) beschriecbene Mindestpreis auf der Grundlage des Drei-Monats-
Durchschnittskurses der DFV Aktien gemiB § 31 Abs. 1,2und7 WpUG in Verbindung mit
§ 5 Abs. 1 und 3 WpUG-AV wird nach der gleichen Methode wie der Sechs-Monats-Durchschnittskurs
berechnet. Die Berechnung beinhaltet alle Transaktionen von DFV Aktien wéhrend der drei Monate
vor Veroffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Angebots auf regulierten Mérkten an Borsen in

Deutschland (inlédndische organisierte Mirkte).

Die BaFin hat die Bieterin am 24.09.2024 dariiber benachrichtigt, dass der Drei-Monats-
Durchschnittskurs am Stichtag, dem 16.09.2024, EUR 6,60 je DFV Aktie betrug. Daher muss die den
DFV  Aktiondren angebotene Gegenleistung gemidB  § 31 Abs. 1,2 und 7 WpUG  sowie
§ 5 Abs. 1 und 3 WpUG-AV mindestens EUR 6,60 je DFV Aktie betragen. Diesen hier maBgeblichen
Mindestpreis — als hochsten der drei relevanten Mindestwerte — hat die Bieterin ihrem Angebot

zugrunde gelegt.
Angemessenheit der Angebotsgegenleistung und Bewertungsmethoden

Die Bieterin hilt die Angebotsgegenleistung von EUR 6,60 je DFV Aktie fiir eine angemessene
Gegenleistung im Sinne des § 39 Abs. 3 S. 2 BorsG in Verbindung mit § 31 Abs. 1,2 und 7 WpUG
sowie § 3 S. 1 WpUG-AV.

Die Angebotsgegenleistung iibersteigt (i) den Vorerwerbspreis von EUR 5,55 (siehe Ziffer 9.1(1)), (ii)
den Sechs-Monats-Durchschnittskurs der DFV Aktien in Hohe von EUR 6,31 (siehe Ziffer 9.1(2)) und
(ii1) den Schlusskurs der DFV Aktie in Xetra-Handel der Frankfurter Wertpapierborse am 16.09.2024
in Hohe von EUR 6,40. SchlieBlich (iv) entspricht die Angebotsgegenleistung dem Drei-Monats-
Durchschnittskurs der DFV Aktien in Hohe von EUR 6,60 (siehe Ziffer 9.1(3)) und erfiillt damit die
Voraussetzungen des § 31 Abs. 1, 2 und 7 WpUG in Verbindung mit § 3 Satz 1 WpUG-AV.

Die Angebotsgegenleistung entspricht einer Mehrleistung von (i) fast 19% auf den hochsten
Vorerwerbspreis, (ii) fast 4,6% auf den Sechs-Monats-Durchschnittskurs und (iii) etwas iiber 3,1% auf
den Schlusskurs der Aktie im Xetra-Handel am 16.09.2024. Der Borsenkurs stellt eine weithin
anerkannte Grundlage zur Bestimmung der Angemessenheit der Gegenleistung fiir bérsennotierte
Aktien dar. DFV Aktien sind am regulierten Markt (Prime Standard) der Frankfurter Wertpapierborse
zum Handel zugelassen. Die DFV Aktien weisen einen funktionierenden Borsenhandel mit einem
ausreichenden Streubesitz und angemessenen Handelsvolumina im Sinne des §5 Abs. 4 WpUG-AV

auf.
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10.

10.1

10.2

11.

12.

12.1

12.2

Der Gesetzgeber hat mit der MaBgeblichkeit des Sechs-Monats-Durchschnittskurses und des Drei-
Monats-Durchschnittskurses gesetzliche Mindestpreise vorgesehen, die es Anlegern ermdglichen
sollen, vor Aufhebung der Borsennotierung zu einer Bargegenleistung aus der Zielgesellschaft
auszuscheiden, die sich am Borsenwert orientiert, ohne dabei iiberméBig von kurzfristigen
Entwicklungen beeinflusst zu sein. Die Bieterin hilt diesen Mafstab im Rahmen des Angebots fiir
geeignet, einen angemessenen Interessenausgleich zu schaffen. Die Angebotsgegenleistung je DFV

Aktie ist daher angemessen.

Es wurden keine anderen als die in dieser Angebotsunterlage dargestellten Bewertungsmethoden zur

Ermittlung der Angemessenheit und Festsetzung der Angebotsgegenleistung verwandt.

Behordliche Genehmigungen und Verfahren
Regulatorische Freigaben

Dieses Angebot bedurfte einer vorgéngigen regulatorischen Freigabe nach § 17 VAG, weil die Bieterin,
die Constanthia S.C.A. und die Constanthia Partners eine wesentliche Beteiligung an der
Zielgesellschaft zu erwerben beabsichtigen und Luca Pesarini beabsichtigt, seine bestehende

wesentliche Beteiligung auf tiber 30% zu erhohen. Die BaFin hat diese Freigabe am 06.09.2024 erteilt.
Gestattung der Veroffentlichung der Angebotsunterlage

Die BaFin hat diese Angebotsunterlage in deutscher Sprache nach dem deutschen Ubernahmerecht und

dem Borsengesetz gepriift und ihre Verdftentlichung am 14.10.2024 gestattet.

Voraussetzungen fiir den Vollzug des Angebots

Dieses Angebot ist ein 6ffentliches Ubernahmeangebot gemif § 29 WpUG und zugleich ein Delisting-
Angebot im Sinne von § 39 Abs.2 S.3 Nr. 1 BorsG. GemiBl § 39 Abs. 3 S. 1 BorsG darf dieses
Angebot nicht unter Bedingungen gestellt werden. Dieses Angebot und die durch seine Annahme

zustande kommenden Vertrige mit DFV Aktionéren stehen daher unter keinen Bedingungen.

Annahme und Abwicklung des Angebots

Abwicklungsstelle

Die Bieterin hat die Baader Bank AG. Weihenstephaner Strale 4, 85716 UnterschleiBheim,
Deutschland, als Abwicklungsstelle mit der technischen Durchfithrung dieses Angebots beauftragt.

Annahme des Angebots innerhalb der Annahmefrist

DFV Aktionire, die das Angebot annehmen wollen, sollten sich mit eventuellen Fragen beziiglich der

Annahme des Angebots und dessen technischer Abwicklung an ihre jeweilige Depotbank oder ein
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anderes Wertpapierinstitut wenden, bei denen ihre DFV Aktien verwahrt werden. Diese Institute sind

iiber die Handhabung der Annahme und die Abwicklung des Angebots gesondert informiert worden.
Innerhalb der Annahmefrist kénnen DFV Aktionédre das Angebot nur annehmen, indem sie:

(1 ihrer jeweiligen Depotbank gegeniiber die Annahme des Angebots in der fiir Anweisungen

gegeniiber dieser Depotbank vorgesehenen Form erkliren (die ,,Annahmeerkliarung®); und

2) ihre jeweilige Depotbank anweisen, die Umbuchung der in ihrem Depot befindlichen DFV
Aktien, fir die sie das Angebot annehmen wollen (die , Eingereichten Aktien®), in die
ISIN DEOOOA30U9S2 bei Clearstream vorzunehmen.

Die Annahmeerkldrung wird nur wirksam, wenn die wihrend der Annahmefrist Eingereichten Aktien
bis spatestens 18:00 Uhr (MEZ) am zweiten Bankarbeitstag nach Ablauf der Annahmefrist in die
ISIN DEOOOA30U9S2 bei Clearstream umgebucht worden sind. Die jeweilige Depotbank ist gehalten,

diese Umbuchungen nach Zugang der Annahmeerklérung unverziiglich zu veranlassen.

Fir die Einhaltung der Annahmefrist ist der Eingang der Annahmeerkldrung bei der jeweiligen
Depotbank maBgeblich. Annahmeerklidrungen, die bei der jeweiligen Depotbank nicht innerhalb der
Annahmefrist eingehen oder falsch oder unvollstindig ausgefiillt sind, gelten nicht als Annahme des
Angebots und berechtigen den betreffenden DFV Aktionér nicht dazu, die Angebotsgegenleistung zu
erhalten. Weder die Bieterin, noch die mit ihr gemeinsam handelnden Personen im Sinne des
§ 2 Abs. 5 WpUG, noch deren jeweilige Tochterunternehmen oder die Abwicklungsstelle sind
verpflichtet, den betreffenden DFV Aktiondr iiber etwaige Miéngel oder Fehler in der
Annahmeerkldrung zu unterrichten und iibernehmen keine Haftung dafiir, falls eine solche

Unterrichtung unterbleibt.
Weitere Erklirungen im Zuge der Annahme des Angebots
Mit der Annahmeerklérung:

(D nehmen die jeweiligen DFV Aktiondre das Angebot fiir alle zum Zeitpunkt der
Annahmeerkldrung in ihrem Depot befindlichen DFV Aktien nach MaBigabe der
Bestimmungen dieser Angebotsunterlage an, es sei denn, in der Annahmeerklérung ist

ausdriicklich eine andere Anzahl von DFV Aktien bestimmt worden;

2) weisen die jeweiligen DFV Aktionére ihre jeweilige Depotbank an und erméchtigen sie, die in
der Annahmeerklirung bezeichneten DFV Aktien in die ISIN DEO00A30U9S2 bei Clearstream

umzubuchen, sie jedoch zundchst in dem Depot des annehmenden Aktionérs zu belassen;

3) weisen die jeweiligen DFV Aktionédre ihre jeweilige Depotbank an und erméchtigen sie,
ihrerseits Clearstream anzuweisen und zu ermichtigen, im Verlaufe der Abwicklung des

Angebots zum Zwecke der Ubertragung des Eigentums an den Eingereichten Aktien auf die
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(6)

(7

®)

©)

Bieterin die in den Depots der jeweiligen Depotbanken belassenen Eingereichten Aktien mit
der ISIN DEOOOA30U9S2 nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist auf das Depot der

Abwicklungsstelle bei Clearstream umzubuchen;

iibertragen die jeweiligen DFV Aktiondre — aufschiebend bedingt auf den Ablauf der Weiteren
Annahmefrist — das Eigentum an den Eingereichten Aktien, einschlieBlich aller zum Zeitpunkt
der Ubertragung mit den Eingereichten Aktien einhergehenden Rechten, insbesondere der

Gewinnanteils- und Stimmberechtigung, auf die Bieterin;

weisen die jeweiligen DFV Aktiondre die Abwicklungsstelle an und erméchtigen sie nach
Ablauf der Weiteren Annahmefrist, Zug um Zug gegen Zahlung der Angebotsgegenleistung je
Eingereichter Aktie durch die Abwicklungsstelle die Eingereichten Aktien auf die Bieterin zu
iibertragen; im Verlauf der Abwicklung wird die Abwicklungsstelle die Angebotsgegenleistung
durch Clearstream an die jeweilige Depotbank auszahlen lassen und die Depotbank ist gehalten,
die Angebotsgegenleistung je Eingereichter Aktie unverziiglich dem jeweiligen Konto des

annehmenden DFV Aktionérs bei der Depotbank gutzuschreiben;

weisen die jeweiligen DFV Aktionére ihre jeweilige Depotbank und die Abwicklungsstelle an
und erméchtigen sie, unter Befreiung vom Verbot des Selbstkontrahierens gemil
§ 181 Biirgerliches Gesetzbuch (,,BGB”) alle erforderlichen oder zweckdienlichen Handlungen
zur Abwicklung dieses Angebots vorzunehmen sowie Erkldrungen abzugeben und
entgegenzunehmen, insbesondere um die Ubertragung des Eigentums an den Eingereichten

Aktien auf die Bieterin herbeizufiihren;

weisen die jeweiligen DFV Aktiondre ihre jeweilige Depotbank an und ermichtigen sie,
ihrerseits Clearstream anzuweisen und zu erméchtigen, unmittelbar oder {iber die jeweilige
Depotbank, die fiir die Bekanntgabe {iber den Erwerb der Eingereichten Aktien (siehe Ziffer 18)
erforderlichen Informationen, insbesondere die Anzahl der im Depot der jeweiligen Depotbank
in die ISIN DEOOOA30U9S2 bei Clearstream umgebuchten Eingereichten Aktien, an jedem

Bankarbeitstag an die Abwicklungsstelle zu {ibermitteln;

erklaren die jeweiligen DFV Aktionire, dass die Eingereichten Aktien zum Zeitpunkt der
Ubereignung in ihrem alleinigen FEigentum stehen, keinen Verfiigungsbeschrinkungen

unterliegen sowie frei von Rechten und Anspriichen Dritter sind; und

weisen die jeweiligen DFV Aktionére ihre jeweilige Depotbank an und erméchtigen sie, die
Annahmeerkldrung und im Falle eines Riicktritts (siche Ziffer 16) die Riicktrittserkldrung an

die Abwicklungsstelle weiterzuleiten.

Die in den vorstehenden Absétzen erteilten Erkldrungen, Weisungen, Auftrige und Vollmachten

werden im Interesse einer reibungslosen und ziligigen Abwicklung dieses Angebots unwiderruflich
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12.5

abgegeben und erteilt. Sie erldschen erst im Falle eines wirksamen Riicktritts von den durch die

Annahme dieses Angebots geschlossenen Vertrigen (siche Ziffer 16).
Abwicklung des Angebots

Die Eingereichten Aktien, die nach Maligabe der Ziffer 12.3 auf die Bieterin iibertragen werden,
verbleiben zunichst in den Depots der jeweiligen DFV Aktiondre und werden in die ISIN

DEOO0OA30U9S2 bei Clearstream zum Zweck der Abwicklung des Angebots umgebucht.

Das Angebot wird durch Zahlung der Angebotsgegenleistung als Gegenleistung fiir die Eingereichten
Aktien abgewickelt. Im Verlauf der Abwicklung wird die Abwicklungsstelle die
Angebotsgegenleistung durch Clearstream an die Depotbanken auszahlen lassen und die Depotbanken
sind gehalten, die Angebotsgegenleistung je Eingereichter Aktie unverziiglich dem Konto der
vormaligen DFV Aktionére bei den Depotbanken gutzuschreiben. Gleichzeitig wird Clearstream die
Eingereichten Aktien zugunsten der Bieterin auf das beteiligte Depot der Abwicklungsstelle bei

Clearstream {iibertragen.

Die Angebotsgegenleistung fiir die Eingereichten Aktien wird den Depotbanken durch Clearstream
unverziiglich,  spitestens jedoch siecben Bankarbeitstage nach  Veroffentlichung  der
Ergebnisbekanntmachung (wie in Ziffer 18(1)(viii) definiert), nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist

gutgeschrieben.

Sobald die Angebotsgegenleistung fiir die Eingereichten Aktien dem Konto der Depotbank des
jeweiligen annehmenden DFV Aktionirs bei Clearstream gutgeschrieben worden ist, hat die Bieterin
ihre Verpflichtung, die Angebotsgegenleistung zu zahlen, erfiillt. Die jeweilige Depotbank ist fiir die
Ubertragung der Angebotsgegenleistung an den jeweiligen annehmenden DFV  Aktionér

verantwortlich.

Angenommen die Veroffentlichung der Ergebnisbekanntmachung (wie in Ziffer 18(1)(viii) definiert)
erfolgt am 03.12.2024, wiirde die Angebotsgegenleistung fiir die Eingereichten Aktien spétestens bis
zum 12.12.2024 gutgeschrieben.

Es wird fiir alle Eingereichten Aktien ausschlieBlich eine Abwicklung des Angebots nach Ablauf der

Weiteren Annahmefrist geben.
Rechtsfolgen der Annahme

Mit der Annahme des Angebots kommt zwischen jedem der annehmenden DFV Aktiondre und der
Bieterin ein schuldrechtlicher Vertrag tiber den Erwerb der Eingereichten Aktien nach Mallgabe der
Bestimmungen dieser Angebotsunterlage zustande. Fiir diese Vertrdge und ihre Auslegung gilt
ausschlieBlich deutsches Recht. Die Angebotsgegenleistung je Eingereichter Aktie betrdgt EUR 6,60 in
bar.
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12.7

Dariiber hinaus erteilen die DFV Aktiondre, die das Angebot annehmen, unwiderruflich die

Anweisungen, Auftridge und Vollmachten und geben die Erkldrungen geméB Ziffer 12.3 ab.

Der dingliche Vollzug des Angebots erfolgt erst nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist durch Zahlung
der Angebotsgegenleistung fiir séimtliche Eingereichten Aktien Zug um Zug gegen Ubertragung aller
Eingereichten Aktien. Mit der Ubertragung des Eigentums an den Eingereichten Aktien an die Bieterin
gehen alle mit den Eingereichten Aktien verbundenen Anspriiche und zugehdrige Rechte, insbesondere

der Gewinnanteils- und Stimmberechtigung, auf die Bieterin {iber.
Annahme des Angebots in der Weiteren Annahmefrist

DFV Aktionire, die das Angebot innerhalb der Weiteren Annahmefrist annehmen wollen, sollten sich
mit eventuellen Fragen beziiglich der Annahme des Angebots und dessen technischer Abwicklung an
ihre jeweilige Depotbank oder ein anderes Wertpapierinstitut wenden, bei denen ihre DFV Aktien
verwahrt werden. Diese Institute sind liber die Handhabung der Annahme und die Abwicklung des

Angebots gesondert informiert worden.

Die Ausfithrungen in Ziffer 12.2 bis 12.5 gelten in entsprechender Anwendung fiir die Annahme
innerhalb der Weiteren Annahmefrist. Dementsprechend konnen DFV Aktiondre, die das Angebot
innerhalb der Annahmefrist fiir einige oder fiir alle ihre DFV Aktien nicht angenommen haben,
innerhalb der Weiteren Annahmefrist das Angebot fiir diese DFV Aktien durch Abgabe einer

Annahmeerkldrung nach MaB3gabe von Ziffer 12.2 und dieser Ziffer 12.6 annehmen.

Auch eine solche Annahmeerklarung wird erst wirksam durch die fristgerechte Umbuchung der DFV
Aktien, fiir welche die Annahme erklart wurde, in die ISIN DEO00A30U9S2 bei Clearstream. Die

Umbuchung wird durch die jeweilige Depotbank nach Erhalt der Annahmeerkldrung veranlasst.

Die Umbuchung der DFV Aktien ist unverziiglich durchzufiihren. Die Umbuchung der DFV Aktien bei
Clearstream gilt als fristgerecht erfolgt, wenn die Umbuchung bis spitestens 18:00 Uhr (MEZ) am
zweiten Bankarbeitstag nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist in die ISIN DEOO0OA30U9S2 erfolgt
ist. Die im Rahmen des Angebots innerhalb der Weiteren Annahmefrist eingereichten DFV Aktien, die
rechtzeitig in die ISIN DEOOOA30U9S2 umgebucht worden sind, werden ebenfalls als Eingereichte
Aktien bezeichnet.

Kein Handel mit Eingereichten Aktien

Ein Borsenhandel mit Eingereichten Aktien ist nicht vorgesehen. DFV Aktionédre, die das Angebot
angenommen haben, kénnen daher ab dem Zeitpunkt der Umbuchung der DFV Aktien in die
ISIN DEOO0OA30U9S2 ihre Eingereichten Aktien nicht mehr iiber die Borse handeln.

DFV Aktien, die nicht zum Erwerb eingereicht werden, konnen jedoch bis zur Wirksamkeit des
Delistings weiterhin unter der ISIN DEOOOA2NBVDS im regulierten Markt (Prime Standard) der

Frankfurter Wertpapierborse sowie im Freiverkehr und sonstigen Handelsplattformen gehandelt
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werden. Auch nach Wirksamkeit des Delistings kann gegebenenfalls weiterhin ein Handel von DFV
Aktien im Freiverkehr und sonstigen Handelsplattformen moglich sein (siehe hierzu Ziffer 1.1 und

Ziffer 8.1.1).
Riicktrittsrecht von DFV Aktioniren, die das Angebot angenommen haben

DFV Aktionire, die das Angebot angenommen haben, sind nur unter den in Ziffer 16.1 beschriebenen
Voraussetzungen berechtigt, von der Annahme des Angebots zurlickzutreten. Hinsichtlich der
Ausilibung und der Rechtsfolgen des Riicktrittsrechts wird auf die Ausfilhrungen in Ziffer 16.2

verwiesen.
Kosten fiir DFV Aktionire, die das Angebot annehmen

Die im Zusammenhang mit der Annahme des Angebots anfallenden Kosten und Spesen, die von den
depotfiihrenden Banken erhoben werden, werden von der Bieterin nicht {ibernommen und sind von den
das Angebot annehmenden DFV Aktionédren selbst zu tragen. DFV Aktiondren, die das Angebot
annehmen wollen, wird empfohlen, sich vor der Annahme in Bezug auf entstehende Kosten und Spesen

von ihren depotfithrenden Banken beraten zu lassen.

Auch etwaige zusitzliche Kosten und Spesen, die von Depotbanken oder auslidndischen
Wertpapierinstituten erhoben werden, sowie gegebenenfalls auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland

anfallende Aufwendungen sind von den betreffenden DFV Aktioniren selbst zu tragen.

Sicherstellung der Angebotsgegenleistung

Finanzierungsbedarf

Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage hat die Zielgesellschaft 14.587.780 DFV
Aktien ausgegeben, von welchen die Bieterin unmittelbar 1.358.536 DFV Aktien (dies entspricht rund
9,31% des derzeitigen Grundkapitals und der Stimmrechte der Zielgesellschaft) hélt. Wiirde das
Angebot fiir alle derzeit ausgegebenen und nicht unmittelbar von der Bieterin gehaltenen DFV Aktien
angenommen werden, entstiinde fiir die Bieterin bei der Angebotsgegenleistung von EUR 6,60 je DFV
Aktie ein Finanzierungsbedarf in Hohe von EUR 87.313.010,40 (der ,,Brutto-Finanzierungsbedarf
DFV Aktien®) (dies entspricht der Angebotsgegenleistung von EUR 6,60 multipliziert mit 13.229.244

DFV Aktien, die nicht unmittelbar von der Bieterin gehalten werden).

Dariiber hinaus werden der Bieterin im Zusammenhang mit der Vorbereitung und der Durchfithrung
des Angebots Transaktionskosten in Hohe von insgesamt geschitzt EUR 750.000,00 (die ,,Brutto

Transaktionskosten®) entstehen.
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Aus dem Brutto Finanzierungsbedarf DFV Aktien und den Transaktionskosten ergibt sich damit
insgesamt ein maximaler Finanzierungsbedarf in Hohe von EUR 88.063.010,40 (der ,,Brutto-

Gesamttransaktionsbetrag ).
Finanzierungsmafinahmen

Die Bieterin hat vor der Verodffentlichung dieser Angebotsunterlage die notwendigen Malinahmen
getroffen, um sicherzustellen, dass ihr die zur vollstindigen Erfiillung des Angebots notwendigen

finanziellen Mittel rechtzeitig zur Verfiigung stehen.

Mit den GroBaktiondren Luca Pesarini, SK Beteiligungen GmbH, Annett Vogel, Georg Glatzel und
Helaba Invest hat die Bieterin Nichtandienungsvereinbarungen dariiber geschlossen, dass diese
GroBaktiondre die von ihnen gehaltenen DFV Aktien im Angebot nicht andienen oder einliefern
werden. Diese Nichtandienungsvereinbarungen beziehen sich auf insgesamt 10.012.245 ausgegebene
DFV Aktien, was einem Anteil in Hohe von 68,63% am Grundkapital und den Stimmrechten der
Zielgesellschaft entspricht. Im Falle eines VerstoB3es gegen die Pflicht, die jeweiligen DFV Aktien nicht
anzudienen, ist die Bieterin berechtigt, den Kaufpreisanspruch mit der dann jeweils anfallenden
Vertragsstrafe zu verrechnen. Sollte eine Verrechnung nicht moglich sein, erldsst der jeweilige
Vertragspartner der Nichtandienungsvereinbarung der Bieterin den Anspruch auf Zahlung der
Gegenleistung aus  diesem  Angebot. Soweit der jeweilige  Vertragspartner  der
Nichtandienungsvereinbarung seine DFV Aktien unter Versto3 gegen die
Nichtandienungsvereinbarung an einen Dritten verduBert, hat er sich verpflichtet, der Bieterin eine
Vertragsstrafe in Hohe der Angebotsgegenleistung je Aktie oder eines hoheren Betrags, falls er die DFV
Aktien zu einem hoheren Preis verduBert hat, zu zahlen. Weitergehende Schadensersatzanspriiche
bleiben unberiihrt. Die DFV Aktien dieser Aktiondre werden dariiber hinaus von deren jeweiligen
Depotbank bis nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist aufgrund von Depotsperrvereinbarungen
gesperrt gehalten, so dass diese auch nicht verduBlert werden konnen. Die insgesamt 10.012.245 DFV
Aktien, die den Nichtandienungsvereinbarungen unterliegen, sind deshalb bei der Berechnung der
hochstens im Rahmen des Angebots zu erwerbenden DFV Aktien auer Betracht zu lassen. Zudem
fallen Transaktionskosten in Héhe von insgesamt geschitzt EUR 750.000 (brutto) an. Von diesem
Betrag hat die Bieterin bereits ca. EUR 605.000,00 (brutto) aus eigenen Mitteln bezahlt. Aufgrund der
vorstehend geschilderten Umsténde sinkt der Finanzierungsbedarf um EUR 66.685.817,00 auf
EUR 21.377.193,40 (dies entspricht der Angebotsgegenleistung von EUR 6,60 multipliziert mit den
somit verbleibenden 3.216.999 DFV Aktien zuziiglich der noch nicht bezahlten Transaktionskosten in
Hohe von geschitzt EUR 145.000,00), so dass der von der Bieterin maximal zu finanzierende Betrag

EUR 21.377.193,40 (der ,,Netto-Gesamttransaktionsbetrag®) ist.

Die Bieterin verfiigt {iber ein betrachtliches Gesamtvermdgen aus unbelasteten Barmitteln und liquiden
Wertpapieren von mindestens EUR 120 Mio., das diesen Netto-Gesamttransaktionsbetrag bei weitem

iiberschreitet. Die Bieterin hat Fondsanteile in ausreichender Hohe (unter Beriicksichtigung méglicher,
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in diesem Bereich allerdings sehr geringer Kursrisiken) zur Abdeckung des Netto-
Gesamttransaktionsbetrags zweckgebunden bei der Banque de Luxembourg, 14, Boulevard Royal, L-
2449 Luxembourg hinterlegt, aus deren Riickgabe an die Fondsgesellschaft die Angebotsgegenleistung

bezahlt wiirde.

Die Bieterin hat somit alle notwendigen MafBBnahmen getroffen, um sicherzustellen, dass ihr Mittel

mindestens in Hohe des Netto-Gesamttransaktionsbetrags zeitgerecht zur Verfiigung stehen werden.
Finanzierungsbestitigung

Die Banque de Luxembourg, 14, Boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, ein von der Bieterin
unabhéngiges CRR-Kreditinstitut, hat die erforderliche Finanzierungsbestitigung gemél
§ 13 Abs. 1 S. 2 WpUG abgegeben, in der sie bestitigt, dass die Bieterin alle notwendigen MaBnahmen
getroffen hat, um sicherzustellen, dass ihr die zur vollstdndigen Erfiillung des Angebots notwendigen
Mittel zum Zeitpunkt der Filligkeit des Anspruchs auf die Angebotsgegenleistung zur Verfiigung
stehen. Diese Finanzierungsbestitigung vom 25.09.2024 ist dieser Angebotsunterlage als Anhang 1
beigefiigt ist.

Erwartete Auswirkungen eines erfolgreichen Angebots auf die Vermogens-,

Finanz- und Ertragslage der Bieterin

Nachfolgend werden die erwarteten Auswirkungen eines erfolgreichen Angebots auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Bieterin mithilfe von erlduternden Finanzinformationen (die

,Erliuternden Finanzinformationen‘) dargestellt.

Die erwarteten Auswirkungen eines erfolgreichen Angebots auf die Vermogens-, Finanz- und

Ertragslage der Bieterin werden nachfolgend auf Basis des § 11 Abs. 2 S. 3 Nr. 1 WpUG dargestellt.
Methodischer Ansatz

Zur Abschitzung der voraussichtlichen Auswirkungen des Angebots auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Bieterin, hat die Bieterin eine vorlaufige und ungepriifte Einschiatzung der Vermogens-
, Finanz- und Ertragslage der Bieterin vorgenommen, wie sie sich auf Grundlage der
Rechnungslegungsvorschriften des  Luxemburgischen  Gesetzes vom  10.08.1915  iiber
Handelsgesellschaften in Verbindung mit dem Luxemburgischen Gesetzes vom 19.12.2002 zum
Handels- und Gesellschaftsregister sowie zur Buchfithrung und zum Jahresabschluss der Unternehmen

im Fall des Vollzugs des Angebots ergeben wiirden.

Die Beurteilung der voraussichtlichen Auswirkungen des Vollzugs des Angebots auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Bieterin basiert auf einer vorldufigen und ungepriiften Einschétzung der
Bieterin im Hinblick auf die bilanzielle Situation und Ertragslage, wie sie sich im Fall eines Erwerbs

von 3.216.999 DFV Aktien (13.229.244 nicht von der Bieterin unmittelbar gehaltene DFV Aktien
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abziiglich von 10.012.245 den Nichtandienungsvereinbarungen unterliegender DFV Aktien) bei
Vollzug des Angebots zum 30.09.2024 ergeben hitte. Diese Anzahl von DFV Aktien stellt alle
ausgegebenen DFV Aktien dar, bis auf diejenigen DFV Aktien, (i) die nicht von der Bieterin unmittelbar
gehalten werden oder (ii) die der Nichtandienungsvereinbarung wie in Ziffer 13.2 beschrieben

unterliegen.

Abgesehen von dem beabsichtigten Erwerb der 3.216.999 DFV Aktien im Rahmen des Angebots und
der damit verbundenen Aufwendungen werden in den folgenden Darstellungen keine sonstigen
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin berticksichtigt, die sich seit

dem 30.09.2024 ergeben haben oder in Zukunft ergeben kdnnen.

Die Erlduternden Finanzinformationen stellen Angaben im Sinne von
§ 11 Abs. 2 S.3 Nr. 1 Hs. 2 WpUG dar und sind keine Pro-Forma-Finanzinformationen. Sie wurden
nicht entsprechend dem IDW Rechnungslegungshinweis zur Erstellung von Pro-Forma-
Finanzinformationen (IDW RH HFA 1.004) erstellt, weichen wesentlich von diesen ab, beinhalten eine

vereinfachte Darstellung und wurden keiner Priifung unterzogen.

Die Erlduternden Finanzinformationen basieren auf Annahmen, die sich als zutreffend oder
unzutreffend herausstellen kdnnen und beschreiben aufgrund ihrer Wesensart lediglich eine Situation,
die eintreffen kann oder auch nicht eintreffen kann. Sie spiegeln folglich nicht die tatsdchliche

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin wider.

Ausgangslage und Annahmen

Ausgangslage

Die Erlauternden Finanzinformationen beruhen auf folgender Ausgangslage:
(D) Die Bieterin hélt derzeit unmittelbar 1.358.536 DFV Aktien.

2) Die Anzahl von ausgegebenen DFV Aktien beléuft sich auf 14.587.780 Aktien. Davon hilt die
Bieterin unmittelbar 1.358.536 DFV Aktien und weitere von Luca Pesarini, SK Beteiligungen
GmbH, Annett Vogel, Georg Glatzel und Helaba Invest insgesamt gehaltene 10.012.245 DFV
Aktien unterliegen den Nichtandienungsvereinbarungen wie in Ziffern 7.1 und 13.2
beschrieben. Die maximale Anzahl der im Angebot erwerbbaren DFV Aktien belduft sich
deshalb auf 3.216.999.

3) Die Angebotsgegenleistung je Eingereichter Aktie betragt EUR 6,60 in bar.

4 Die Finanzierung des Netto-Gesamttransaktionsbetrags hat die Bieterin durch Hinterlegung von

Wertpapieren in Gestalt von Fondsanteilen bei der Banque de Luxembourg gesichert.
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14.2.2 Annahmen

14.3

Die Erléuternden Finanzinformationen beruhen zudem auf folgenden Annahmen:

(1 Bis zum Vollzug des Angebots werden von der Zielgesellschaft keine weiteren DFV Aktien

ausgegeben.

2) Alle mit dem Netto-Gesamttransaktionsbetrag zu erwerbenden DFV Aktien werden zur
Angebotsgegenleistung von EUR 6,60 in bar je Fingereichter Aktie erworben, so dass ein
Gesamtkaufpreis fiir alle Eingereichten Aktien in Héhe von EUR 21.232.193,40 anfillt (d.h.
die Angebotsgegenleistung von EUR 6,60 je Eingereichter Aktie multipliziert mit 3.216.999
DFV Aktien).

3) Die Bieterin trdgt die noch zu zahlenden Transaktionskosten in Hohe von geschétzt

EUR 145.000,00 aus sonstigen Eigenmitteln.

4) Fiir die Zwecke der Vereinfachung wurden eventuelle Steuereffekte bei der Bieterin in diese

Darstellung nicht miteinbezogen.

(&) Abgesehen von dem Erwerb der oben genannten DFV Aktien vor der Veroffentlichung dieser
Angebotsunterlage und dem Vollzug des Angebots wurden keine weiteren Auswirkungen auf
die Vermogens-, Finanz-, und Ertragslage der Bieterin in der folgenden Darstellung

beriicksichtigt, die kiinftig auftreten konnen.

Erwartete Auswirkungen eines erfolgreichen Angebots auf die Vermogens- und Finanzlage der

Bieterin (Einzelabschluss)

Die folgenden Informationen wurden ausschlieBlich zur Erfiillung der gesetzlichen Verpflichtungen
nach dem WpUG im Zusammenhang mit diesem Angebot erstellt. Aufgrund ihrer Besonderheit
spiegeln sie naturgemal nicht die tatsdchliche Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin wider

und sollen nicht die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin vorhersagen.

Vorbehaltlich der in der Ziffer 14.2 dieser Angebotsunterlage dargelegten Ausgangslage und
Annahmen und auf Grundlage ihrer derzeitigen Bewertung erwartet die Bieterin, dass der Vollzug des
Angebots die folgenden Auswirkungen auf ihre Bilanz zum 30.09.2024 haben wiirde (vereinfacht und
ungepriift):
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Bilanz der Erwartete Bilanz der
Bieterin zum Auswirkungen Bieterin nach
Stichtag des Vollzugs des Vollzug des
30.09.2024 Angebots Angebots
(ungepriifi)* (ungeprilfi)* (ungepriifi)*

(in TEUR) (in TEUR) (in TEUR)
AKTIVA
Immaterielle Anlagewerte 54.625 () 54.625
Finanzanlagen.......................... 243.520 () 243.520
Sachanlagen 1 ) 1
Forderungen.................ccou..... 12.653 ) 12.653
WertpapiereV ............... 181.596 ) 181.596
Bankguthaben 569 ) 569
Rechnungsabgrenzungsposten 19 ) 19
Summe Aktiva ........................ 492.982 ) 492.982
PASSIVA
Eigenkapital® ......................... 462.769 ) 462.769
Riickstellungen ......................... 2.794 () 2.794
Verbindlichkeiten™ 27.419 -) 27.419
Summe Passiva....................... 492.982 ) 492.982

*  Ein Strich (,,(-)”) bedeutet, dass der entsprechende Posten nicht betroffen ist. Durch Runden der Werte kann

es zu geringfiigigen Abweichungen kommen.
Erlauterungen:

(1) Durch den Vollzug dieses Angebots bleibt der Bilanzposten ,,Wertpapiere” unverdndert, da die
Anschaffungskosten fiir den Erwerb von 3.216.999 DFV Aktien mit dem Verkauf von Wertpapieren, welche
sich im Umlaufvermogen befinden, finanziert werden.

(2) Zur Vorbereitung des Erwerbs der DFV Aktien erhoht sich der Bilanzposten ,,Eigenkapital” nicht, da der
Vollzug des Angebots (der Erwerb der DFV Aktien) aus vorhandenen Mitteln finanziert wird (vgl. vorstehend
(1).

(3) Durch den Erwerb von DFV Aktien erhoht sich der Bilanzposten ,,Verbindlichkeiten” nicht, da der Erwerb

aus eigenen Mitteln finanziert wird (vgl. vorstehend (1)).
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14.4

15.

15.1

15.2

Erwartete Auswirkungen eines erfolgreichen Angebots auf die Ertragslage der Bieterin

(Einzelabschluss); Erwartete Dividenden

Die Bieterin wird zundchst den noch zu zahlenden Teil der Transaktionskosten in Hohe von geschétzt
EUR 145.000 aus sonstigen Eigenmitteln bezahlen. Die kiinftigen Ertrdge der Bieterin werden sich
durch potenzielle Dividenden der Zielgesellschaft mdglicherweise erhdhen. Die Ausschiittung einer
Dividende ist von der Erzielung eines Bilanzgewinns der Zielgesellschaft abhéngig. Die
Hauptversammlung der Zielgesellschaft beschliet bei Vorliegen eines Bilanzgewinns iiber die
Ausschiittung einer Dividende. Fiir die Geschéftsjahre 2020 - 2023 wurden keine Dividenden
ausgeschiittet. Auch fir das Geschiftsjahr 2024 erwartet die Bieterin keine Dividendenzahlung der
Zielgesellschaft. Der Beweggrund fiir das Delisting ist es, die Profitabilitidt der Zielgesellschaft zu
steigern und damit auch die Voraussetzungen dafiir zu schaffen, dass die Zielgesellschaft
moglicherweise im Jahr 2026 fiir das Geschéftsjahr 2025 eine Dividende zahlen kann. Ob und ggf. in
welcher Hohe die Zielgesellschaft eine Dividende fiir das Geschéftsjahr 2025 und Folgejahre

ausschiitten kann bzw. wird, kann zum jetzigen Zeitpunkt nicht sicher prognostiziert werden.

Hinweise fiir DFV Aktionére, die das Angebot nicht annehmen

DFV Aktiondre, die das Angebot nicht annehmen wollen, sollten insbesondere die in Ziffer 8
dargestellten Absichten der Bieterin im Hinblick auf die zukiinftige Geschiftstitigkeit der
Zielgesellschaft sowie die nachfolgend aufgefiihrten Aspekte beriicksichtigen.

Delisting der DFV Aktien

Siehe Ziffer 8.1.1 fiir eine Beschreibung des Delistings und der sich hieraus moglicherweise ergebenden

Auswirkungen.

Maégliche Verringerung des Streubesitzes und der Liquiditit der DFV Aktien sowie mogliche

negative Kursentwicklung, Kursverluste und eingeschrinkte Handelbarkeit

DFV Aktien, fiir die dieses Angebot nicht angenommen wird, konnen weiterhin am regulierten Markt
(Prime Standard) der Frankfurter Wertpapierborse gehandelt werden, solange die Zulassung der DFV
Aktien am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse fortbesteht. Der gegenwartige
Borsenkurs der DFV Aktien ist jedoch moglicherweise von der Tatsache beeinflusst, dass die Bieterin
am 17.09.2024 die Ankiindigung veroffentlicht und das Delisting angekiindigt hat. Es ist daher
ungewiss, ob sich der Aktienkurs der DFV Aktien nach Durchfithrung des Angebots weiterhin auf dem
bisherigen Niveau bewegen oder ob er fallen beziehungsweise steigen wird. Kursverluste konnen

eintreten.

Es ist beabsichtigt, das Delisting der DFV Aktien vom regulierten Markt (Prime Standard) mit Wirkung

spatestens unmittelbar nach Abwicklung des Angebots zu betreiben und die DFV Aktien auch nicht in
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15.3

den Handel an einem anderen regulierten Markt einzufiihren. GeméB der Delisting-Vereinbarung wird
die Zielgesellschaft das Delisting der DFV Aktien beantragen, mit dem Ziel, dass das Delisting nach
Moglichkeit unmittelbar nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist, spétestens unmittelbar nach

Abwicklung des Angebots wirksam wird.

Selbst wenn sich das Delisting verzogert oder nicht erfolgt, kann bereits der Vollzug des Angebots zu
einer weiteren Verringerung des Streubesitzes an DFV Aktien fiihren. Daher besteht die Mdglichkeit,
dass nach der Durchfiihrung des Angebots das Angebot und die Nachfrage nach DFV Aktien niedriger
als gegenwartig sein werden, und dass hierdurch die Liquiditit der DFV Aktien sinken wird. Eine
geringere Liquiditit konnte zu grofleren Kursschwankungen und Kursverlusten der DFV Aktien filhren
und es ist moglich, dass Kauf- und Verkaufsauftrage im Hinblick auf DFV Aktien nicht kurzfristig oder

gar nicht mehr ausgefiihrt werden konnen.

Ein erhohtes Angebot an DFV Aktien in Verbindung mit einer geringeren Nachfrage nach DFV Aktien

konnte sich nachteilig auf den Borsenkurs der DFV Aktien auswirken und zu Kursverlusten fiihren.

Die DFV Aktien sind zum Handel im Freiverkehr in Berlin, Diisseldorf, Hamburg, Miinchen, Stuttgart
sowie in den Handel von Handelsplattformen wie Tradegate Exchange und andere einbezogen. Es ist
beabsichtigt, nach Wirksamwerden des Delistings auch eine Beendigung der Einbeziehung der DFV
Aktien in diesen Handel (und an diesen Handelsplattformen) zu veranlassen. Grundsitzlich entscheiden
die jeweiligen Borsen und Handelsplattformen eigenstindig, ob die Einbeziehung der DFV Aktie mit
dem Widerruf der Borsenzulassung der DFV Aktie im regulierten Markt der Frankfurter
Wertpapierborse endet oder nicht. Aufgrund der Absicht der Zielgesellschaft, ihre Aktien vollstindig
von der Borse zu nehmen und keine Notierung in einem Freiverkehrssegment (mit oder ohne weitere
Folgepflichten) oder sonstigen Handelsplattformen zu beantragen oder beantragen zu lassen, geht die
Bieterin davon aus, dass die DFV Aktien weder im Freiverkehr an den genannten Borsen noch anderen

Handelsplattformen ldnger notiert bleiben.

Es ist davon auszugehen, dass infolge des Delistings die DFV Aktien nur noch sehr schwer verduf3erlich
sein werden, weil fiir die Aktie kein borslicher Kurs mehr festgestellt wird und kein Handelsplatz mehr
zur Verfiigung steht, iiber den DFV Aktien gekauft und verkauft werden kdnnen. Es ist deshalb davon

auszugehen, dass eine Handelbarkeit nicht mehr gegeben bzw. stark eingeschriankt sein wird.
Mogliche qualifizierte Mehrheit der Bieterin in der Hauptversammlung der Zielgesellschaft

Die Bieterin mochte nach Durchfithrung des Angebots eine Beteiligung am Grundkapital der
Zielgesellschaft von mindestens iiber 30%, aber nicht mehr als 31,37% des Grundkapitals und der
Stimmrechte der Zielgesellschaft erreichen. Zu diesem Zweck hat die Bieterin die in Ziffer 7.1
beschriebenen Nichtandienungsvereinbarungen abgeschlossen. Insofern ist es derzeit nicht das Ziel der

Bieterin, eine qualifizierte Stimmen- und Kapitalmehrheit an der Zielgesellschaft zu erwerben, um
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15.4

wichtige gesellschaftsrechtliche StrukturmaBnahmen im Hinblick auf die Zielgesellschaft in deren

Hauptversammlung durchsetzen zu kénnen, wie zum Beispiel:

(D Satzungsinderungen (einschlieBlich der Anderung der Rechtsform);

2) Kapitalerhhungen;

3) den Ausschluss des Bezugsrechts der iibrigen DFV Aktiondre bei Kapitalmafinahmen,;
“4) die Zustimmung zu Unternehmensvertrdgen; und

(5) Umwandlungen, Verschmelzungen und Aufldsungen (einschlieBlich einer sogenannten

tibertragenden Auflosung).

Es ist jedoch nicht vollkommen ausgeschlossen, dass die Bieterin langfristig eine solche qualifizierte
Mehrheit erlangt oder sich mit anderen Aktioniren im Hinblick auf solche Malnahmen abstimmt. Dies

ist aber nicht das Ziel der Bieterin.

Die Bieterin, das Bieter-Mutterunternehmen und Luca Pesarini wiirden bei einer Vollannahme des
Angebots zusammen {iber einen Stimmrechtsanteil von 47,06% verfiigen. Je nach der Annahmequote
fiir das vorliegende Angebot und der Hauptversammlungspriasenz konnte es moglich sein, dass die

Bieterin und Luca Pesarini in einer Hauptversammlung eine qualifizierte Mehrheit erreichen.

Sollte es dazu kommen, dass die Bieterin die erforderliche qualifizierte Mehrheit erreicht und solche
MafBnahmen auf dieser Grundlage durchsetzt, wire nur mit einigen der oben genannten Maflnahmen
nach deutschem Recht eine — von der Borsenzulassung der DFV Aktien unabhéngige - Pflicht der
Bieterin verbunden, den verbleibenden DFV Aktiondren jeweils auf der Grundlage einer
Unternehmensbewertung der Zielgesellschaft — die durch ein Wertgutachten zu fundieren ist und
gegebenenfalls der gerichtlichen Uberpriifung in einem Spruchverfahren oder einem anderen Verfahren
unterliegt — ein Angebot zu unterbreiten, ihre DFV Aktien gegen eine angemessene Abfindung zu
erwerben oder einen Ausgleich zu gewéhren. Da diese Unternehmensbewertung auf die zum Zeitpunkt
der Beschlussfassung der Hauptversammlung der Zielgesellschaft iiber die jeweilige MafBnahme
bestehenden Verhiltnisse abstellen wiirde, konnte ein Abfindungsangebot wertmaflig hoher, aber auch

niedriger als die Angebotsgegenleistung sein.
Squeeze-Out

Auch hier gilt, dass die Bieterin und die Bieter-Mutterunternehmen nicht das Ziel verfolgen, die
erforderliche qualifizierte Mehrheit an der Zielgesellschaft zu erlangen oder einen Squeeze-Out
durchzufiihren. Sollte es dennoch dazu kommen, dass die Bieterin und die Bieter-Mutterunternehmen
zusammen die erforderliche Beteiligung erreichen, wire es denkbar, dass sie einen Squeeze-Out auf

dieser Grundlage durchsetzen.
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15.4.1

15.4.2

15.4.3

Abhidngig vom — hier insbesondere angesichts der abgeschlossenen Nichtandienungsvereinbarungen
duBerst unwahrscheinlichen - Erreichen der erforderlichen Voraussetzungen stehen der Bieterin bzw.
den Bieter-Mutterunternechmen ggf. verschiedene Squeeze Out Verfahren zur Verfiigung, um eine
Ubertragung der DFV Aktien, die von den verbleibenden DFV Aktioniren gehalten werden, auf die

Bieterin zu verlangen.
Umwandlungsrechtlicher Squeeze-Out

Fiir den theoretischen Fall, dass die Bieterin zu irgendeinem Zeitpunkt 90 % des Grundkapitals der
Zielgesellschaft nach MaB3gabe des § 62 Abs. 1, Abs. 5 UmwG halten sollte, kann die Bieterin ggf. in
der Hauptversammlung der Zielgesellschaft die Ubertragung der DFV Aktien, die von den
verbleibenden DFV Aktiondren gehalten werden, auf die Bieterin oder eine andere Gesellschaft gegen
eine angemessene Abfindung in Verbindung mit einer Verschmelzung beschlieen. Die angemessene
Abfindung konnte wertmaBig hoher, aber auch niedriger als die Angebotsgegenleistung sein. Es ist
weder das Ziel der Bieterin und der Bieter-Mutterunternehmen, die erforderliche Mehrheit zu erreichen
noch einen umwandlungsrechtlichen Squeeze-Out durchzufiihren. Die Nichtandienungsvereinbarungen
stellen sicher, dass die Bieterin die von ihr angestrebte Zielbeteiligung von 30% bis 31,37% und Luca
Pesarini die ZielgroBe von 47,06%, jeweils des Grundkapitals und der Stimmrechte der Zielgesellschaft

nicht tiberschreiten miissen.
Aktienrechtlicher Squeeze-Out

Fiir den theoretischen Fall, dass die Bieterin nach dem Angebot mindestens 95 % des Grundkapitals der
Zielgesellschaft nach Maflgabe des § 327a AktG hilt, hitte sie in der Hauptversammlung der
Zielgesellschaft die Moglichkeit, die Ubertragung der DFV Aktien, die von den verbleibenden DFV
Aktiondren gehalten werden, auf die Bieterin gegen Zahlung einer angemessenen Abfindung gemaf3 der
§§ 327a ff. AktG zu beschliefen. Die angemessene Abfindung konnte wertmaflig hoher, aber auch
niedriger als die Angebotsgegenleistung sein. Es ist weder das Ziel der Bieterin oder der Bieter-
Mutterunternehmen, diese erforderliche Mehrheit zu erreichen, noch einen aktienrechtlichen Squeeze-
Out durchzufiihren. Die Nichtandienungsvereinbarungen stellen sicher, dass die Bieterin die von ihr
angestrebte Zielbeteiligung von 30% bis 31,37% und Luca Pesarini die ZielgroBe von 47,06%, jeweils

des Grundkapitals und der Stimmrechte der Zielgesellschaft nicht {iberschreiten miissen.
Ubernahmerechtlicher Squeeze-Out und iibernahmerechtliches Andienungsrecht

Fiir den theoretischen Fall, dass die Bieterin nach dem Angebot mindestens 95% des Grundkapitals und
der Stimmrechte der Zielgesellschaft hilt, kann sie innerhalb von drei Monaten nach Ablauf der
Annahmefrist nach MaBgabe des § 39a Abs. 1, Abs. 2 WpUG beim zustiindigen Gericht einen Antrag
auf Ubertragung der DFV Aktien, die von den verbleibenden DFV Aktioniren gehalten werden, auf die
Bieterin gegen Gewidhrung einer angemessenen Abfindung stellen. Dabei ist die

Angebotsgegenleistung als angemessene Abfindung anzusehen, wenn die Bieterin auf Grund des
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16.

16.1

16.2

Angebots mindestens 90% des vom Angebot betroffenen Grundkapitals der Zielgesellschaft erworben
hat. Es ist weder das Ziel der Bieterin oder der Bieter-Mutterunternehmen, diese erforderliche Mehrheit
zu erreichen, mnoch einen iibernahmerechtlichen = Squeeze-Out  durchzufiihren. Die
Nichtandienungsvereinbarungen stellen sicher, dass die Bieterin die von ihr angestrebte Zielbeteiligung
von 30% bis 31,37% und Luca Pesarini die ZielgroBe von 47,06%, jeweils des Grundkapitals und der

Stimmrechte der Zielgesellschaft nicht iiberschreiten miissen.

Sollte die Bieterin wider Erwarten die Voraussetzungen erfiillen, die sie dazu berechtigen, einen Antrag
nach MaBgabe des § 39a WpUG zu stellen (95% des Grundkapitals und der Stimmrechte der
Zielgesellschaft), ist die Bieterin verpflichtet, diese Tatsache gemiB § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 WpUG zu
verdffentlichen. In diesem Fall wiren die verbleibenden DFV Aktionire gemiB § 39 ¢ WpUG innerhalb
von drei Monaten nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist berechtigt, das Angebot anzunehmen. Wie
ausgefiihrt, hat die Bieterin jedoch Vorsorge getroffen, dass sie nicht 95% des Grundkapitals und der

Stimmrechte der Zielgesellschaft im Angebot erwerben wird.

Riicktritt vom Angebot
Riicktrittsrechte

DFV Aktionéren, die das Angebot angenommen haben, stehen folgende gesetzliche Riicktrittsrechte

zu:

(D Im Falle einer Anderung des Angebots gemiB § 21 Abs. 1 WpUG hat jeder DFV Aktionir
gemiB § 21 Abs. 4 WpUG das Recht, von seiner Annahme des Angebots bis zum Ablauf der
Annahmefrist zuriickzutreten, wenn und soweit er das Angebot vor der Veroffentlichung der

Anderung des Angebots angenommen hat.

2) Im Falle eines konkurrierenden Angebots gemiB § 22 Abs. 1 WpUG hat jeder DFV Aktionir
gemiB § 22 Abs. 3 WpUG das Recht, von seiner Annahme des Angebots bis zum Ablauf der
Annahmefrist zuriickzutreten, wenn und soweit er das Angebot vor der Veroffentlichung der

Angebotsunterlage fiir das konkurrierende Angebot angenommen hat.
Ausiibung von Riicktrittsrechten

DFYV Aktionére konnen ihr Riicktrittsrecht gemal Ziffer 16.1 nur dadurch ausiiben, dass sie vor Ablauf

der Annahmefrist

Q8 ihren Riicktritt gegeniiber ihrer jeweiligen Depotbank fiir eine zu spezifizierende Anzahl
Eingereichter Aktien in der fiir Anweisungen gegeniiber dieser Depotbank vorgesehenen Form

erkldren; und
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2) ihre jeweilige Depotbank anweisen, die Riickbuchung einer entsprechenden Anzahl von in
ihrem Depot befindlichen Eingereichten Aktien, fiir die der Riicktritt erkldrt wurde, in die
ISIN DEOOOA2NBVDS bei Clearstream vorzunehmen.

Die Riicktrittserkldrung wird erst wirksam, wenn die betreffenden Eingereichten Aktien des jeweiligen
zuriicktretenden DFV Aktionédrs rechtzeitig zuriickgebucht worden sind. Die Riickbuchung der
Eingereichten Aktien gilt als rechtzeitig erfolgt, wenn diese spétestens am zweiten Bankarbeitstag nach
dem Ablauf der Annahmefrist bis 18:00 Uhr (MEZ) bewirkt worden ist. Die jeweilige Depotbank ist
gehalten, unverziiglich nach Erhalt der Riicktrittserklédrung die Riickbuchung der Eingereichten Aktien,
fir die der Riicktritt erklart worden ist, in die ISIN DEO0OOA2NBVDS bei Clearstream zu veranlassen.
Nach der Riickbuchung konnen die vormals Eingereichten Aktien wieder unter der

ISIN DEOOOA2NBVDS gehandelt werden (bis zur Wirksamkeit des beabsichtigten Delistings).

Der Riicktritt von der Annahme dieses Angebots ist unwiderruflich. Eingereichte Aktien, fiir die das
Riicktrittsrecht wirksam ausgeiibt worden ist, gelten nach erfolgtem Riicktritt nicht als im Rahmen
dieses Angebots eingereicht. Die DFV Aktionére kdnnen in diesem Fall das Angebot vor Ablauf der
Annahmefrist bzw. der Weiteren Annahmefrist in der in dieser Angebotsunterlage beschriebenen Art
und Weise erneut annehmen, sofern zu diesem Zeitpunkt die Annahmefrist bzw. die Weitere

Annahmefrist noch nicht abgelaufen ist.

Angaben zu Geldleistungen oder anderen geldwerten Vorteilen an

Organmitglieder der Zielgesellschaft

Den Mitgliedern des Vorstands und Aufsichtsrats der Zielgesellschaft wurden im Zusammenhang mit
dem Angebot weder von der Bieterin, deren Tochtergesellschaften noch von gemeinsam handelnden

Personen Geldleistungen oder geldwerte Vorteile gewéhrt oder in Aussicht gestellt.

Dr. Stefan Knoll, der Vorstandsvorsitzende der Zielgesellschaft, hat in seiner Eigenschaft als
Geschiftsfithrer der SK Beteiligungen GmbH mit der Bieterin die unter Ziffer 7.1 beschriebene
Nichtandienungsvereinbarung abgeschlossen. Hierfiir wird ihm jedoch keine Geldleistung oder

geldwerter Vorteil gewéhrt.

Georg Glatzel, der im Aufsichtsrat der Zielgesellschaft einen Sitz hat, hat in seiner Figenschaft als
Nachlassverwalter der teilauseinandergesetzten Erbengemeinschaft nach Philipp J.N. Vogel, bestehend
aus Elias Vogel und Noah Vogel, mit der Bieterin die unter Ziffer 7.1 beschriebene
Nichtandienungsvereinbarung abgeschlossen. Hierfiir wird ihm jedoch keine Geldleistung oder

geldwerter Vorteil gewéhrt.
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Ergebnisse des Angebots und sonstige Veroffentlichungen

Zusitzlich zu den an anderen Stellen in dieser Angebotsunterlage beschriebenen Verdffentlichungen

der Bieterin wird die Bieterin wihrend des Angebots folgende Veroffentlichungen und Mitteilungen

machen:

(1

2

Die Bieterin wird:

(1) die Anzahl simtlicher DFV Aktien, die ihr sowie den mit ihr gemeinsam handelnden

Personen und deren jeweiligen Tochterunternehmen zustehen;
(i1) die Hohe der jeweiligen Anteile;

(ii1) die Hohe der ihr zustehenden und nach § 30 WpUG zuzurechnenden

Stimmrechtsanteile;
(iv) die Hohe der nach den §§ 38 und 39 WpHG mitzuteilenden Instrumente; sowie

) die sich aus den der Bieterin zugegangenen Annahmeerklérungen ergebende Anzahl
der Fingereichten Aktien einschlieflich der Hohe des Anteils dieser Eingereichten
Aktien am Grundkapital der Zielgesellschaft und der Stimmrechte gemé&f
§ 23 Abs. 1 WpUG

zu folgenden Zeitpunkten im Internet unter https://www.haron-pe.com/ sowie im

Bundesanzeiger verdffentlichen und der BaFin mitteilen:

(vi)  nach Ver6ffentlichung dieser Angebotsunterlage wochentlich und in der letzten Woche

vor Ablauf der Annahmefrist téglich;
(vii)  unverziiglich nach Ablauf der Annahmefrist;

(viii)) unverziiglich nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist (die ,,Ergebnisbekannt-

machung®); und

(ix) unverziiglich nach einem etwaigen, aber sehr unwahrscheinlichen Erreichen der fiir

einen Ausschluss nach § 39a Abs. 1 und 2 WpUG erforderlichen Beteiligungshéhe.

Nach § 23 Abs. 2 WpUG wird die Bieterin jeden unmittelbaren und/oder mittelbaren Erwerb
von DFV Aktien durch die Bieterin, durch mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen im
Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG oder durch deren Tochterunternehmen, der im Zeitraum ab der
Veroffentlichung  dieser  Angebotsunterlage  bis  zur  Veroffentlichung  nach
§ 23 Abs. 1 S. 1 Nr. 2 WpUG bérslich oder auBerborslich erfolgt, sowie jeden unmittelbaren
oder mittelbaren auBerborslichen Erwerb von DFV Aktien vor Ablauf eines Jahres nach der

Verdffentlichung nach § 23 Abs. 1 S. 1 Nr. 2 WpUG unter Angabe der Art und Hohe der
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Gegenleistung im Internet unter https://www.haron-pe.com/ sowie im Bundesanzeiger

verodffentlichen und der BaFin mitteilen.

3) In den Fillen des § 23 Abs. 1 und Abs. 2 WpUG steht ein Erwerb gemiB § 31 Abs. 6 WpUG
einer Vereinbarung gleich, aufgrund derer die Ubereignung von DFV Aktien verlangt werden

kann.

@) Nach § 21 Abs. 2 WpUG wird die Bieterin jede Anderung des Angebots unter Hinweis auf das
Riicktrittsrecht nach § 21 Abs. 4 WpUG unverziiglich gemiB § 14 Abs. 3 S.1 WpUG in
Verbindung mit § 39 Abs. 2 S. 3 Nr. 1 BorsG verdffentlichen und der BaFin mitteilen.

Steuerlicher Hinweis

Die Bieterin empfiehlt jedem DFV Aktiondr, vor Annahme dieses Angebots steuerlichen Rat
einzuholen, der die personlichen Umstéinde beziiglich der steuerlichen Folgen, die sich aus der

Annahme des Angebots ergeben, beriicksichtigt.

Anwendbares Recht, Gerichtsstand

Dieses Angebot und die Vertrage, die infolge der Annahme dieses Angebots mit der Bieterin zustande
kommen, unterliegen deutschem Recht. AusschlieBlicher Gerichtsstand fiir alle aus oder im
Zusammenhang mit diesem Angebot (sowie allen Vertragen, die infolge der Annahme dieses Angebots
zustande kommen) entstehenden Rechtsstreitigkeiten ist, soweit gesetzlich zuléssig, Frankfurt am Main,

Bundesrepublik Deutschland.

Erklirung zur Ubernahme der Verantwortung fiir den Inhalt der

Angebotsunterlage

Die Haron Holding S.A., 16 rue Gabriel Lippmann, 5365 Munsbach, GroBherzogtum Luxemburg, als
Bieterin iibernimmt die Verantwortung fiir den Inhalt dieser Angebotsunterlage gemal
§ 11 Abs. 3 WpUG und erklirt, dass ihres Wissens die in dieser Angebotsunterlage enthaltenen

Angaben richtig sind und keine wesentlichen Umstéinde ausgelassen sind.
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22.

Unterschriftenseite

Haron Holding S.A.

vertreten durch die beiden unten genannten Verwaltungsratsmitglieder

Munsbach, GroBherzogtum Luxemburg, 14.10.2024,

gez. Josiane Jennes gez. Thomas Bernard
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Anhang 1

Finanzierungsbestitigung der Banque de Luxembourg
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BANQUE DE
LUXEMBOURG

14, boulevard Royal L-2449 Luxembourg

Haron Holding S.A. (société anonyme),

Attn: Thomas Bernard und Josiane Jennes

16, rue Gabriel Lippmann,

5365 Munsbach,

GroBherzogtum Luxemburg, R.C.S. Luxembourg B245160

Luxemburg, 25. September 2024

Finanzierungsbestitigung gemdf § 13 Abs. 1 Satz 2 des Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzes (WpUG) in Verbindung mit § 39 Absatz 2 Satz 3 des Borsengesetzes (BirsG)
fiir das Offentliche Delisting-Ubernahmeangebot der Haron Holding S.A, Munsbach,
Luxemburg, an die Aktiondre der DFV Deutsche Familienversicherung AG, Frankfurt am Main,
Deutschland betreffend den Erwerb simtlicher ausgegebener Aktien der DFV Deutsche
Familienversicherung AG, die nicht unmittelbar von der Haron Holding S.A. gehalten werden,
gegen Zahlung einer Geldleistung von EUR 6,60 je Aktie

Sehr geehrte Damen und Herren,

Banque de Luxembourg, eine Aktiengesellschaft nach luxemburgischem Recht, mit Geschiftsadresse
14, boulevard Royal, L-2449 Luxemburg, eingetragen im Luxemburgischen Handels- und
Gesellschaftsregister unter der Nummer B 5310, ist ein von der Haron Holding S.A., einer
Aktiengesellschaft nach luxemburgischem Recht mit Sitz in Munsbach, Luxemburg, eingetragen im
Luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer B245160, unabhingiges
Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne des §13 Abs. 1 Satz 2 WpUG.

Wir bestitigen hiermit gemdB § 13 Abs. 1 Satz 2 WpUG, dass die Haron Holding S.A. die notwendigen
MaBnahmen getroffen hat, um sicherzustellen, dass ihr die zur vollstindigen Erfiillung des oben
angegebenen Delisting-Ubernahmeangebots notwendigen Mittel zum Zeitpunkt der Filligkeit des
Anspruchs auf die Geldleistung zur Verfiigung stehen.

Mit der Wiedergabe dieses Schreibens in der Angebotsunterlage fir das oben angegebene
Ubernahmeangebot gemiB § 11 Abs. 2 Satz 3 Nr. 4 WpUG sind wir einverstanden.

Mit freundlichen Griilen

Banque de Luxembourg
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Anhang 2

Tochterunternehmen der Bieterin

Gesellschaft Sitz Land

ETHENEA Independent Investors S.A. Munsbach Luxemburg
ETHENEA Independent Investors Wollerau Schweiz
(Schweiz) AG (in Liquidation)

MainFirst Holding AG Pfaffikon, SZ Schweiz
MainFirst (Luxembourg) S.ar.L Munsbach Luxemburg
MainFirst Affiliated Fund Managers Frankfurt am Main Deutschland
(Deutschland) GmbH
MainFirst Affiliated Fund Managers Ziirich Schweiz
(Switzerland) AG

FENTHUM S.ar.l. Munsbach Luxemburg
FENTHUM (Deutschland) GmbH Frankfurt am Main Deutschland

Haron Services S.ar.l. Munsbach Luxemburg
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Anhang 3
Tochterunternehmen von Luca Pesarini

(ohne die bereits in Anhang 2 genannten Tochterunternehmen der Bieterin)

Gesellschaft Sitz Land
Constanthia Partners S.ar.l. Munsbach Luxemburg
Constanthia S.C.A. Munsbach Luxemburg
Haron Holding S.A. (Bieterin) Munsbach Luxemburg
ATHELIOS Holding S.A. Munsbach Luxemburg
ATHELIOS Vermogensatelier SE Frankfurt am Main Deutschland
AdVertum Vermogensmanage- | Stuttgart Deutschland
ment AG
VermogensWerk AG Griinwald Deutschland
PARTNERS Miinchen Deutschland
VermogensManagement AG
Realsoul Holding S.A. Munsbach Luxemburg
Adams GmbH Schonefeld Deutschland
Paul-Ehrlich-Strale 29 GmbH Schonefeld Deutschland
Aereo Gate Properties S.A. Munsbach Luxemburg
LPFB Holding S.ar.L Munsbach Luxemburg
LPFB 1 S.ar.l. Munsbach Luxemburg
LPFB2 S.ar.l. Munsbach Luxemburg
LPFB3S.ar.l Munsbach Luxemburg
LPFB4S.ar.l Munsbach Luxemburg
LPFB S5 S.ar.l Munsbach Luxemburg
LPFB 6 S.ar.l. Munsbach Luxemburg
LPFB 7 S.ar.l. Munsbach Luxemburg
LPFB 8 S.ar.l. Munsbach Luxemburg
LPFB9 S.ar.l. Munsbach Luxemburg
LPFB 10S.ar.l. Munsbach Luxemburg
LPFB 11 S.ar.l. Munsbach Luxemburg
LPFB Fixtures & Munsbach Luxemburg
Fittings
Sarl
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Gesellschaft Sitz Land
Sandstiicken GmbH & Schonefeld Deutschland
Co.
KG
LPFB Verwaltungs- Schonefeld Deutschland
GmbH

InCity Immobilien AG Schonefeld Deutschland
IC Objekt 7 Frankfurt GmbH Schonefeld Deutschland
IC Objekt 8 Frankfurt GmbH Schonefeld Deutschland
IC Objekt 2 Berlin GmbH Schonefeld Deutschland
IC Objekt 3 Berlin GmbH Schonefeld Deutschland
IC Objekt 4 Berlin GmbH Schonefeld Deutschland
IC Objekt 5 Berlin GmbH Schonefeld Deutschland
IC Objekt 6 Berlin GmbH Schonefeld Deutschland
IC Objekt 11 Berlin GmbH Schonefeld Deutschland
IC Objekt 12 Berlin GmbH Schonefeld Deutschland
IC Immobilien Schonefeld Deutschland
Betriebsgesellschaft mbH
IC Facility Services GmbH Schonefeld Deutschland
IC Bau GmbH Schonefeld Deutschland
IC Baumanagement GmbH Schonefeld Deutschland
Immobilien Invest Koéln Frankfurt am Main Deutschland
Elbquartier Blankenese GmbH Frankfurt am Main Deutschland
& Co. KG
Elbquartier Blankenese Frankfurt am Main Deutschland
Beteiligungs GmbH
AIB Projektgesellschaft BA 37 | Hofheim im Taunus Deutschland
GmbH
Projektgesellschaft HW 46 mbH | Hofheim im Taunus Deutschland
Rheinblick Lage 1 GmbH Frankfurt am Main Deutschland
Allobjekt Denkmalsanierungen | Weimar Deutschland
GmbH (i.L.)

Serena Holding S.a r.l. Munsbach Luxemburg
Serena SGW 22 S.ar.l. Munsbach Luxemburg
Realsoul Srl Bukarest Ruménien
Serena SBA 15 GmbH Schonefeld Deutschland
Serena LB Café GmbH Schonefeld Deutschland
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Gesellschaft Sitz Land
Serena RGL 16 S.A. Munsbach Luxemburg
Serena Realburg Sl (in Bukarest Rumaénien
Liquidation)
Serena Realland Srl Bukarest Rumaénien
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Anhang 4

Ubersicht zu Vorerwerben der Bieterin

Nominale Preis Kauf/Verkauf Borse/Marktplatz Bruttobetrag T.
Volumen
€5,45 342
Europe Equities
Exchange
16.04.2024 918 | €545 Kauf XETRA 5.003,10 918
16.04.2024 2.282 | €5,55 Kauf XETRA 12.665,10 2282
Gesamt: 3.542 19.532,10 3.542
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